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Abstract 

Purpose: The aim of this research is to examine the impact of digital financial innovation on financial deepening and 
economic growth in the country. 

Methodology: This study uses the Autoregressive Distributed Lag model (ARDL), which is preferable to other time 
series methods because it allows the application of joint integration tests with time series with different integration orders 
and is flexible with respect to sample size, including small and limited ones. 

Findings: The main findings of this study are as follows: 1) evidence and reasons for the existence of a positive 
relationship between digital financial innovation and financial deepening are observed, of course, with the strongest and 
most intense effect originating from the use of the Internet and financial services in the mobile banking context and the 
least effect originating from bank branches, and 2) The results show that a positive and significant effect of financial 
deepening on economic growth is observable, which is consistent with the theory of supply-led capital. 

Originality/Value: This research is of major importance to policymakers because it provides insights into the 
components of financial innovation that enhance growth in a country, taking into account that some aspects of 
innovation can delay growth, as illustrated during the global financial crisis. 

Keywords: Digital financial innovation, Financial deepening, Financial growth, Economic growth, Distributional 

disruption. 
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 مقدمه   - 1

تکنولوژیکی سرزنده    نوآوری  وسیلهنوآوری مالی به یک بخش مکمل از تعمیق مالی در کشور تبدیل شده است. تغییر شکل سریع سیستم مالی به 
نوآوری که این  های تجاری جدید و رشد و  ی متعدد، پذیرش مدلهای عرضهبه تکثیر و ازیاد محصولات مالی جدید، کانال  تسهیل شده است 

ی خدمات مالی را افزایش داده است، بلکه سرعت، تنها بازده عرضهمالی دیجیتال نه ت  اند. کاربرد خدمای خدمات مالی دیجیتالی منتهی شدهتوسعه
های مشتریان  ها و گروه طبقه  شده را نیز افزایش داده است که به همهبودن خدمات مالی اصلاح دسترس سازی(، امنیت و فراهم و در)شفافیت  شفافیت
شده در کشور این موارد را شامل می های مالی به لحاظ تکنولوژیکی توانمندسازیتوجه از نوآوریقابل   های. نمونه[2]،  [1]  کنند دهی میسرویس

خدمات را مجددا به  ی ها نیز عرضههای پرداخت الکترونیک، بانکداری اینترنتی و بانکداری دیجیتال. نوآوریوند: بانکداری بدون شعبه، سیستمش 
کرده تعریف  صورت  موسسهاین  میاند:  تلاش  سخت  مالی  و  های  محصولات  همچنین  و  دهند  ارتقا  و  افزایش  را  مشتریان  به  دسترسی  تا  کنند 

 . [4]، [3] سازندشان را متفاوت خدمات

 

1 Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model 
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   پژوهشی   نوع مقاله: 

 رشد مالی در صنعت بانکداری   مالی دیجیتال بر افزایش تعمیق و   تاثیر نوآوری 

   ،* 2مهدی حسنی ،  1مهدی نبی پورافروزی  
 . دانشگاه تهران، تهران، ایران ،)مهندسی مالی( الیگروه م1

 .)مهندسی مالی(، دانشکده حسابداری و مدیریت، واحد ایلام، دانشگاه آزاد اسلامی، ایلام، ایران مالی گروه2

 

 ه ید ک چ 

 . دهد مالی دیجیتال بر روی تعمیق مالی و رشد اقتصادی در کشور را مورد بررسی قرار می هدف این تحقیق آن است که تاثیر نوآوری هدف:

های سری زمانی دیگر است که بر روش   را مورد استفاده قرار داده  1برداری با وقفه توزیعیتحقیق مدل الگوی خودرگرسیوناین    پژوهش:  سی ا شن روش 
دهد و نسبت به سایز نمونه های تلفیق متفاوت را اجازه میهای تلفیق اشتراکی با سری زمانی با ترتیبقابل ترجیح است زیرا این مدل کاربرد آزمون

 . شود پذیر است که سایز کوچک و محدود را شامل میانعطاف 

مالی دیجیتال و تعمیق   خصوص وجود یک رابطه مثبت بین نوآوریشواهد و دلایل در   -1شرح هستند:  این  های اصلی این تحقیق به  یافته   ها: یافته 
گیرد و کمترین  بانک سرچشمه میترین و شدیدترین تاثیر که از کاربرد اینترنت و خدمات مالی در بستر همراههمراه قویشود، البته بهمالی مشاهده می

دهند که تاثیر مثبت و معنادار تعمیق مالی بر روی رشد اقتصادی قابل مشاهده  نتایج حاصله نشان می  -2و    گیرد های بانک نشات میتاثیر که از شعبه 
 . باشدتحت هدایت و رهبری عرضه می است که متناسب و سازگار با تئوری سرمایه

هایی را در خصوص  ها و ادراکز اهمیت است زیرا این تحقیق بینشیو مهم حا  گزاران، اصلیتسیاس   تحقیق برایاین    اصالت/ارزش افزوده علمی:
گیرد و مورد ملاحظه قرار رشد هستند و این نکته را در نظر می  دهندهسازد که در کشور، افزایش نوآوری مالی فراهم می  دهندهها و اجزای تشکیل مولفه

 . طور که در طی بحران مالی جهانی شرح و توضیح داده شدتوانند رشد را به تاخیر اندازند همانهای نوآوری می دهد که برخی از جنبهمی

 . وقفه توزیعی ،نوآوری مالی دیجیتال، تعمیق مالی، رشد مالی، رشد اقتصادی ها:کلیدواژه 
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را مدیریت    های بانکی جزء(ها )حسابحساباند تا خرده  مالی دیجیتال تکیه کردههای  پلتفرمطور پیوسته به  دائما و به   داریبانک  صنعت  بنابراین 
گونه حساب  )هیچ  جمعیت غیربانکی بودند  وای بسط و توسعه دهند که قبلا جزها را تشکیل دهند و خدمات مالی را به جامعهگذاریکنند، سپرده

اند  ها محصولات جدیدی را معرفی کرده، بانک نمونهعنوان  به  .[6]،  [5]  شده استرسانی میخدمات ها  بانکی نداشتند( و کمتر از حد عادی به آن 
و بانک    بانک همراهکلیدی و اصلی در فناوری    ییک توسعه  شوند.رسند و محکم و استوار میهای دیجیتال به حد نصاب خود میکه در پرداخت

 کنندگان بانک استفادههمراه ها از طریق اپراتور پول  است که توسط بانک   یدیجیتالاضافه برداشت    بود که یک تسهیلات سرمایه مالی  دیجیتال، پذیرش 
 )جزء فروشی(  وش فرسازد که این مشتریان عمدتا در انتهای بخشمشتریان را قادر می  برداشتاضافه  تسهیلات  .[7]  استتوصیه و پیشنهاد شده  

 خود   های همراهتلفن  و کالاها و خدمات را از طریق  ها را پرداخت نمایندحسابدریافت کنند، صورت  را  ها را انجام دهند، پولپرداخت  تا  هستند
دیجیتالی حتی   هایپلتفرم   ها درباشد و واماهمیت  و بیکم  ذیر است که خیلیپکه انتقال وجه حتی برای مبالغی امکان  خریداری نمایند. این واقعیت

پذیر ساخته است که دارندگان ها امکانبخش  امر را برای مشتریان همه   ، اینز اهمیت نباشندیحا  کم و دسترسی هستند که خیلیقابل   یبرای مبالغ 
کی نتا از خدمات مالی متنوع و گوناگون برخوردار شوند. محصولات غیربا  شودکه قبلا از این پروسه محروم بودند را نیز شامل می  پاییند  دارای درآم

 صورت گرفته است بانک  همراه دهی پول  های واماند که این مخاطره از طریق برنامهرسمی نیز در داخل بازار اعتباری در معرض مخاطره قرار گرفته
[8] . 

درک و  خوبیههای جدید در سیستم مالی بگیر است، مفاهیم ضمنی و جزئیات این توسعهشده بسیار برجسته و چشمروند پیشرفت مورد تاکید واقع 
مالی بدون    نوآوری - رشد  رابطه   ال سوالات همیشگی در خصوص حاند، با ایننشده  اثباتلحاظ ساختاری با سند و مدرک  اند یا بهشدهنشناسایی  

  ادبیات  .[10]،  [9]  دهدنمینشان    سرمایه  - رشد  گونه اتفاق نظری را در خصوص رابطه ق موجود هیچیعلاوه، ادبیات تحق ه ب  مانند.جواب باقی می
کند و استدلال می  حث گیرد. یک رشته از ادبیات تحقیق بی قرار میچهار مکتب فکر  سلطه و سیطره سرمایه تحت  -رشد  تحقیق در خصوص رابطه 

نوآوری فعالیت  که  از طری مالی،  را  اقتصادی  متنوع و  کانالقهای  توسعه میگهای  و  بسط  کانالوناگونی  نظیر  دهد،  مالی، تجارت    مشارکتهایی 
وجود  شوند و به مالی مطرح می  ها از نوآوریثباتیو احتمال بی  . نقاط دیگر برای امکان[14–11]  و بازده مالیالمللی، کانال عودت و بازگشت  بین
ثباتی  تواند به بیمالی بدون مقررات مناسب می  ی نوآوری دهنده ها و اجزای تشکیل یا افراطی برخی از مولفه صورت، کاربرد نامناسبکه در آن آیندمی

که  کند که رشد و توسعه مالی فقط برای رشد اقتصادی تا آستانه خاصی مفید و سودمند استروند سوم استدلال می  .[16]،  [15]  مالی منجر شود
 هایجا تئوریکه در این دهدو بررسی قرار می تحقیق  را مورد   رشد و توسعه  مراحل فرضیه  چهارم   . رویه [17]  شودمنفی میآن، این تاثیر   ماورای
سرمایه و   بین علت و معلول طرفداران این فرضیه با رابطه اند.موردملاحظه قرارگرفته و نظرگرفته کننده تقاضا درعرضه و دنبال وسیلههب شوندههدایت
 . [19]، [18] هستند مخالف تقابل و نزاع هستند و با آن رشد در

ی املاحظهحمایت مورد واقع نشده است و از آن    آشکار مالی در سطح جهانی مورد  کشور درخصوص نوآوری  خیلی قدرتمندی در  یکه تجربهدرحالی
خصوص در مورد اینکه آن چگونه با تعمیق مالی و  هه شده است، بیوع با سند و مدرک اراض حقیق تجربی اندکی در خصوص این موتنشده است،  

مالی و عملکرد بانک، مفاهیم ضمنی نوآوری    های اندکی درخصوص این موضوع عمدتا بر روی روابط بین نوآوریتلاش   رشد مالی مرتبط است.
طور مستقیم بدون درنظرگرفتن ه اند، یعنی بمالی متمرکز شده نوآوری-میان رشد مالی  مالی در خصوص انتقال سیاست پولی و همچنین بررسی رابطه 

  . تحقیق[23–20]  گذارد اقتصادی تاثیر می ای که از طریق آن، نوآوری مالی بر روی رشد  عنوان کانال اصلیدادن تعمیق مالی بهملاحظه قرار و مورد 
،  گرفته بودندمالی و تعمیق مالی را نادیده در نظر  ها ارتباط مستقیم احتمالی بین نوآوریآن  اینکه  کند، اولشده اشاره میهای مشاهده به نکته روپیش

که تعمیق مالی  گذارد های بسیار زیادی بر روی رشد مالی تاثیر میچندین تحقیق و مطالعه نشان دادند که نوآوری مالی از طریق کانال این ترتیببا 
کنند که جهت میفرض  ها  گیرند. سوم، آنیده میدنا  را  مالی  های مختلف و متفاوت نوآوریی مولفهها تاثیرات جداگانهآن  ،. دوم است  هاآنترین  مهم

 تعل  خصوص رابطه شواهد و دلایلی در  حال هنوز همباشد، با اینمالی به طرف رشد اقتصادی می  مت نوآوریس علی و معلولی از    علیت یا رابطه 
اند  اب نیاوردهسحاخیر را به های دههها تغییرات سیاست چهارم، آن مالی و تعمیق مالی و رشد اقتصادی وجود دارد. معکوس بین نوآوری یو معلول 

برعکس این پیشینه، این در این میان قابل ذکر است.    هاو از میان برداشتن و حذف بعدی آنمتفاوت  های نرخ سود  کنترل  اند که ورودو شرح نداده
 (. زیر سازماندهی شده است ترتیببه  تحقیق ادامه) تا به سوالات به ترتیب زیر پاسخ دهد:تحقیق درصدد آن است 

 دهد. ه مییزیرساخت در کشور را ارا کنندههای دیجیتال حمایتیک سنجش و ارزیابی از نوآوری مالی، جذب محصولات و خدمات مالی و پلتفرم .1
 دهد. سازد و توضیح می سرمایه را روشن می-مالی و رابطه بین رشدخصوص نوآوریادبیات تحقیق نظری و تجربی در  .2
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 دهد. ه مییها و روش تحقیق را اراداده .3
 . کند سازد و نتایج حاصله را بیان میهای ریشه واحد را فراهم میعلت و معلول و آزمون خصوص رابطههای تجربی در یافته .4

 مبانی نظری تحقیق   - 2

 کننده در کشور ساخت توانمند های نوآوری مالی و زیر شاخص  پویایی  - 2- 1

شاخص به تکامل  توانمندکننده  زیرساخت  و  مالی  نوآوری  جریان  شکلهای  نیروی  به  پوشش  دسترسی  شبکهالکتریسیته،  همراه  دهی  و    تلفن 
تقریبا تمام محصولات و خدمات مالی    د نیازهای ضروری برای پذیرش و کاربرپیش  .گرفته است وتحلیل قراراینترنتی را مورد تجزیه  پذیریاتصال

شود بودن و بازده و کارایی مرتبط بوده است. پنداشته میجدید هستند. نوآوری مالی در صنعت بانکداری کشور با سهولت و راحتی، موثر و کارآمد
له  ااین مس های سپردهافزایش تعداد حساب لهیوس ه ب  طورکهها باید تعمیق مالی اقتصاد را ارتقا و افزایش داده باشند، همانها و مشخصهکه این ویژگی

اشاره شده است،   لهامس به این [5]ندونگو  که توسط طورهمان شود.های ناخالص همراهی و دنبال میدر سپرده یه با افزایشک نشان داده شده است 
ورودی دیجیتال به یک    که بانکداری  دهدنشان می  2  شکل ،  همچنین  دهد.مالی را نشان میت  های سپرده، افزایش در دسترسی به خدمارشد حساب

بر  را کاهش داده است. علاوه   1دستگاه سیستم خودپرداز  فیزیکی و کاربرد   مکانی و  های شعبهبرای خدمات مالی تبدیل شده است و تعداد شبکه
آمد و افزایش راحتی و آسایش وجویی در زمان رفت ها به صرفه هداری، این توسعهگهای تعمیر و نهای عملیاتی و هزینهاندازهای مرتبط با هزینهپس

ت و  تعبیر  امنیت مشتری  از دیجیتالی  شوند.جه میوو  نظیر هزینهشدن، هزینهقبل  تراکنش مستقیم،  تراز  های  نیازهای  و  بانکی  افتتاح حساب  های 
های بانکی، موانع چشمگیر و قابل های فرصت بازدید شعبهآمد و هزینهومستقیم نظیر زمان تردد و رفتهای غیرحداقلی حساب بانکی و هزینه

گونه تغییری در که بدون هیچ ترین مواردی بودند هزینهترین و پر، گرانبانک   های پشت باجهبرداشت .[4] مالی بودند مشارکتای بر سر راه لاحظهم
 هستند. ترنسبتا پایینهای دیجیتال برداشت وجه در کانال هایتراکنش ،وجودهای ناچیز و کم همراه بودند. با اینها حتی برای تراکنشهزینه

 ای دارد؟یضمنکشور چه مفهوم له برایامالی متفاوتی بر روی رشد دارند و این مس کشورها نتایج و پیامدهای نوآوری  چرا .1

 ی رشد در کشور هستند؟ اندازندهتاخیرها، به ی رشد هستند و کدام مولفهدهندهمالی، افزایشهای نوآوریولفهم کدام  .2

 است؟ معنادار  کشور مالی و رشد اقتصادی در بین نوآوری یعلت و معمول آیا رابطه .3

 های نرخ سود بر روی تعمیق مالی و رشد چه هستند؟تاثیرات کنترل  .4

مالی بر   مالی و اثرات تعمیقمالی و تعمیق ای را بین نوآوریدادن سوالات، این تحقیق درصدد آن است تا به لحاظ تجربی رابطهتوجه قرار برای مورد 
شرح  حداقل به چهار روش در ادبیات تحقیق نقش و مشارکت دارد که این چهار روش به  در این رابطه، این تحقیق  روی رشد اقتصادی ایجاد کند.

 باشد:زیر می

 .دهدتحلیل قرار میومالی بر روی تعمیق مالی و رشد اقتصادی را مورد تجزیه  های مختلف نوآوریتاثیر مولفه .1

را به رشد اقتصادی مرتبط   مالی و تعمیق مالی وجود دارد یا خیر، سپس آن   علت و معلول معکوسی بین نوآوری  کند که آیا هرگونه رابطهتحقیق بررسی می .2
 . سازد می

ن  آ که در تحقیقات و مطالعات گذشته از  کشور ثابت شده است هایکه با استفاده از داده  کندستفاده می شده خود رگرسیون اتحقیق از روش تاخیر توزیع .3
 استفاده نشده است. 

های نرخ سود انجام کار را با کنترل ظرفیت آورد و ایندهد و به حساب میاخیر را شرح می انداز مالی در گذشتهتحقیق تغییرات سریع سیاست در چشم .4
 دهد. می

ها بتیجا متغیرها از تر های سری زمانی است که در اینترین روش برای دادهکند که مناسباستفاده می   شده خود رگرسیونتاخیر توزیع  تحقیق از روش 
زمانی نظیر  های سرینسبت به سایر آزمون  شده خود رگرسیونتاخیر توزیع  کوچک است. روش   نمونه   اند و اندازههای مختلف ترکیب شدهو درجه

 پویایی   کند و هم اثراتاستفاده مینامحدودی  های تصحیح خطای  های آماری بهتری دارد زیرا از مدل، ویژگی2گرانجر-انگل  آزمون تلفیق اشتراکی

 

1 Automated Teller Machine (ATM) 2 Engle-Granger 
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 مطالعات راهبردی مالی و بانکی 
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 297- 317 : صفحه 
 

های زمانی طراحی شده  برای سری  ی که گرنجر  کار آزمون علیت  اساس  .[24]  کندکنترل می  متغیرهای مستقل  پویایی  متغیرهای وابسته و هم اثرات
 . [25] استپذیر هر دو حالت امکان یها نقش دارند یا ندارند به عبارتیک از سری دهی هردر توضیح زمانیاین است که مقادیر با وقفه سری 

کار را انجام  کنند اما از طریق کانال تعمیق مالی اینمالی حمایت می ی رشد نوآوریدهنده افزایشای از اثرات  طور وسیع و گستردهه ب  تحقیقهای  یافته
ترین و شدیدترین تاثیری دهد که با قویتعمیق مالی را نشان می  مالی دیجیتال و مثبت بلندمدت بین نوآوری این تحقیق وجود یک رابطه دهند.می

های بانک سرچشمه گیرد و به همراه کمترین تاثیری است که از شعبهسرچشمه می  تلفن همراههمراه است که از کاربرد اینترنت و خدمات مالی  
سرمایه، مثبت و   -های رشداهنگ( با تئوریم)ه  مالی در توضیح و تشریح رشد اقتصادی مناسب و سازگار دهد که تعمیقگیرد. تحقیق نشان میمی

ضعیفی بین تولید ناخالص    نتایج حاصله وجود رابطه  مستقیم است.مالی، غیر  مالی بر روی رشد از طریق کانال تعمیق  معنادار است اما تاثیر نوآوری
ی  دهنده فشار   وسیله عرضه بر فرضیهه شونده بطور ضمنی به این مفهوم اشاره دارند که تئوری هدایته دهند، بنابراین ب مالی را نشان می  و تعمیق  1داخلی

ویژه نرخ سود، برای رشد وام  ه ها ب ها بر سر قیمت ها همچنین تایید کردند که محدودیترشد غالب و مسلط است. این یافته-تقاضای تئوری سرمایه
مالی هدایت تعمیق  منجرو  و  آزمونکننده  نیستند.  معلولشونده  و  رابطه علت  ب  های  و گستردهه)علیت( گرانجر  رابطه طور وسیع  از یک   ای  طرفه 

نوآوری مالی به شاخص به شاخص مالی مورد استفاده میسمت تعمیق مالی را نشان میهای  طرفه از یک   باشد و رابطه دهند که این بدون توجه 
تعمیق و  به نوآوری  اقتصادیمالی  رشد  می سمت  نشان  نوآوری  خلاقیتبرعلاوه   دهند.را  نتایجو  می  مالی،  نشان  جریانحاصله  که  های  دهند 
و افت بازپرداخت بر روی  وجود، درحالیبا این ز اهمیت هستند.یستد در توضیح و تشریح تعمیق مالی حاواح تجارت و داد تبازپرداخت  تاثیر  که 

مصرف   مدت بهکوتاه های درونی بازپرداخت دریک تاثیر منفی دارد زیرا جریانزمانی  یک    مدت تاکوتاه  مالی در درازمدت مثبت است اما درتعمیق
به سرمایه نه  داده خواهد شد  ایناختصاص  با  بهگذاری.  نتایج حاصله  رابطه   وجود،  بازپرداخت  وجود یک  بین  اقتصادی هم درمثبت  و رشد   ها 

مالی بر روی رشد اقتصادی تنها از طریق کانال تعمیقها نه این معناست که بازپرداخت  طور ضمنی بهمدت اشاره دارند که بهمدت و هم در بلندکوتاه 
ها و دهد که تورم و هزینهتحقیق همچنین نشان می  گذارند. اینهای دیگر نیز بر روی رشد اقتصادی تاثیر میکانال  گذارند، بلکه از طریقتاثیر می

که بدهی عمومی یک تاثیر مثبت دارد که نقش تکمیلی بدهی یا وام در رشد اقتصادی را ای بر روی رشد دارند، درحالیمخارج دولت، اثرات منفی 
 دهد. پیشنهاد می

آن ادامه   و ارتقای  شناساییدستیابی به    تاکنون همچنان بهصنعت بانکداری    در  خود  از زمان معرفی و ورود  بانک از طریق همراه  انتقال پول  خدمات
درحال رشدیافتن و ارتقا پیداکردن  ترتیب به  بانکی تلفن همراه هایهای تلفن همراه و حسابی پایانی، تعداد موسسههای دورهبر اساس داده، اندداده

در صنعت بانکداری  خدمات مالی تلفن همراه  دهد.  یافتن نشان میحال افزایش های انتقال پول با تلفن همراه را درارزش تراکنش  5شکل  هستند. در  
ی افزوه اند تا یک اکوسیستم بانکداری دیجیتال قوی و نیرومند را تشکیل دهند و به خدمات و محصولات ارزش بانکداری تلفیق و ترکیب شدهش  با بخ

شود تا  گیری میمالی اندازهفناوری  وسیلههکند که باستفاده می  تلفن همراه دیجیتال از ارزیابی اعتباریهای  پلتفرم اند.  متنوع و گوناگونی منجر شده
کوچک و  مقیاس کارهای دروله برای فروشندگان جزء و کسبااین مس فراهم سازد.  تلفن همراه هایپلتفرم  و پشتوانه را از طریق امنیت های بدونوام

 سازندتجارت الکترونیکی را قادر می را فراهم ساخته است که در اصل  اعتباری آنلاین و دسترسی گسترده و وسیع  خرد، فرصت لازم برای تسهیلات 

 مالی در هم تنیده شود.ر ها و پیوندهای بین موسسات مالی و موسسات غیکه از طریق رابطه

 ق ی ها از طرکه ارزش تراکنشیدرحال  افتهیکاهش    های پایانه فروش و دستگاه  ATM  یهاکانال  قی از طر  19  دوی کو یریگهها پس از همارزش تراکنش
همراه)  تالیجی د  یهاکانال  ز  یگذارهیسرما.  کرد  دایپ  شیافزا   (تلفن  بخش  ارتباطات  یجهان  ستمیس   رینظ  تالیجی د  رساختی در  شبکه   ،پوشش 

گوش   نترنتیا   یهاپلتفرم  اپل  یهایو  و  سر  متعدد،  یهاشن یکیهوشمند  خدمات  عی جذب  اقتصادهامالی  دپارتمان  در  توانمند    افتهیتوسعه  یرا  را 
به فناوری نسل    GSM  تر نسل دوم گروه محدود کندتر و آهستهی  هنوز هم به فناور  کنیا  کشور  در  تلفن همراه  پوشش شبکه   نمونه،  طوربه  .اندساخته

که  باشدینسل پنجم م  ترعی سر   یو گسترده  عیباند وس ی  با فناور  سهیمقا در  نیکه ا  باشدمی  2019  سال  6/50% نرخ نفوذ    یوابسته است که دارادوم  
 ن ییهمچنان پا ایکشور کن نسل چهارم در ،نسل سوم  یجذب فناوربنابراین  رد یگمی قرار مورد استفاده افتهیتوسعهی حاضر در اکثر اقتصادها در حال

 نترنت یا  (اعتماد  تیقابل)  ییایو پا  تیف یک   ،باند محدود  پوشش شبکه  خاطربه.  [26]  باشدی م  2019در    7/8% و    38%  بیکه به ترت   ماندی م  یباق
در    وستهیمداوم و پ  یگذار هسرمای  خواستار  نیا .رد یگیاستفاده قرار م  دوم مورد   نسل   یکه فناوریزمان  ص خصوه ب  ،ماندی م  یموضوع باق  ک یصورت  به

 

1 Gross Domestic Product (GDP) 
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 ...     مالی دیجیتال بر افزایش تعمیق و   تاثیر نوآوری   / حسنی و    نبی پورافروزی 

نسل پنجم را اجازه دهد   یسمت فناوربه  ترعی نسل چهارم و حرکت سر  کهشب دهیپوشش گسترش  و  توسعه  تا  باشدتلفن همراه می  یهاپوشش شبکه
  ر ییبا تغ   یحت  .باشدیم  یدهسی سرو  تیف یک   ی بهبودبرا  رویکرد   و  تلفن همراه  یهاداده   خدمات   یرشد برابهرو   یبا تقاضا  یراستاو هم  یکه مواز
کشور  ینقدریغ  هایتراکنش  سمتبه   شدهمشاهده محدود  ،در  هستندالزام  و   توجه قابل  تی سه  هزینهاول،  آور  وسا  یهایگوش   ی،  و    لیهوشمند 

  لهیوس ک  ی  نه ی هز  [27]  بر طبق   .هستندهمراه  تلفن    نترنتیا  رش یو پذ  تی بر سر راه مالک  یو اصل  یدیمانع کل  ک ی  نترنتیا  لهیوس ه شده بیتوانمندساز
  (. LMICs)  متوسط استدرآمد    یدرآمد و داراکم  یکشورها  ماهانه در متوسط درآمد  20%از    ش یب  یدر سطح ورود  نترنتیا  لهیوس توانمندشده به 

 باقی  محدودکشور    دارند که دری  بستگ   و گسترده  یعباند وس ای  بودن پوشش شبکهدسترس فراهم و در  به  یاالعادهقفو  طرزبه  هادستگاه  نیا  ،علاوه به
 ن یینسبتا پا ینترنتیکه با نفوذ ا ماندیم باقیکشور   در یریپذاتصال تیمانع بر سر راه قابل ک یعنوان به تلفن همراه  یهاداده  یبالا  نههزی  دوم . ماندیم

  باشد می  28%و ساحل آج    47%  هی جرین  3/31%  یجنوب  یقای با آفر  سهیرقم در مقا  نیکه ا  آشکار و ظاهر شده است  2019در سال    27%  زانیدر م
 را صرف سبد  خود  انه ماهی  از درآمد  80%  بای تقر   هند،دی م  لتشکی  را  تی جمع از    درصد کمیکشور که    در  تی جمع کم درآمدترین    ،پس از آنحتی  

میتیمگابا  500  لیموبا  هایداده  مصرف کم  )بسته( بسته  خود  انه ماهی  درآمد  5/26%  و  کردندی  سبد  خرج  مصرف   را    یک  هایداده   متوسط  با 
  2% ملل متحد است که    جامعه هدف سازمان  یبالا   نیا  .کوتاه  ام یپ  سی سرو  یصد داده   و  یمکالمه صوت  قهدقی   250  علاوه به  کردندی میتیگابایگ

  ان ی جر)  برق  نهی هز  ،سوم .  شودیها مکه صرف داده  ها استآن  انه یکه متوسط درآمد ماه  شودیم  لیموبا  یهاداده   تیگابایگ  ک یدرآمد ماهانه خرج  
 ان ی جر)  به عرضه برق  یدسترس  بلکه به  ،کنندیم  هیتک  نترنتای  ی بهریپذتنها به اتصالنه  تالیجی د  یهانوآوری  ها وخلاقیت  اکثرا  است  (تهی سی الکتر
و    یو هم در نواح  ییروستا  یهاو بخش   یهم در نواح  کشور  ی درنرژقدرت ا  یهاشبکه  .کنند یم  هتکی   نیز  هیته و قابل  ایاعتماد و پاقابل  (تهی سی الکتر

افزاعلی  اند.شده  ترگستردهو    ترعیوس   اریبس  ی،شهر  یهابخش برق    شیرغم  بازدارنده  ک یعنوان  به  نهی هز  (تهیسی الکتر  انی جر) عرضه    برای  عامل 
دادند و   انیپا خود یاتیاز عوارض و درآمد مال یینسبت بالای نهی صرف هزکنندگان بهبرق مصرف   یبالا ینهی با هز، ماندیم یباق درآمدکم تیجمع 

  کی   یدهندهنشان  هیته برق قابل   یه فقدان عرض   ،نیبنابرا؛  انجام دادند  نترنتیبه ا  یدسترس   ا یو    خود   ل یموبا  یکردن گوش شارژ   لهیوس به   کار را صرفا نیا
اگر تحت پوشش شبکه باند    یحت،  خارج از شبکه است  نیمشترک   یبرا  نترنتیاتصال به ا  تیتلفن همراه و قابل  گیریکاربهمانع بر سر راه استفاده از  

 . باشدی او گسترده عیوس 

 پیشینه تحقیق   - 3

 یهادر کانال   ی مالهای  ستمینقش س   تا   کرده  طور تمرکزرا این  کای متحده آمر  الات یو ا  سیانگل  ی خی تار  اتیتجرب  یبر رو  ،و رشد  ه یسرما  ن یرابطه ب
بنا  یاصل یمکتب فکر چهار یرا بر مبنا هیرشد و سرما ن یب رابطه  ریاخ یها یرتئو. [31–28] دهد حیتوض و  را شرح یمتنوع و گوناگون رشد اقتصاد

مرتبط با   یهایدگ یچپی  که به  گرانی و د  [36–32]،  [15]  دهندیم  حتوضی  مثبت را  یامدهایو پ  جیکه نتا  یگانندسی لفان و نووهمراه مکردند البته به
  توسعه  نهیسطوح به   یبر رو  عمدتا  گری د  یتئور  . دو[38]،  [37]  ،[34]،  [33]  تاکنون یجهان یمالاز زمان بحران  ژه ی وبه  ،کنندی اشاره م  یمال  ینوآور

 . [19] ،[17] اندرشد متمرکز شدهو   هسرمای بین علت و معلول رشد و رابطه یآن بر رو ریو تاث یمال

بازار کمک    ییبازده و کاراو عدم  صنقای حیاصلاح تصحبه  ینوآورخلاقیت و    که  کنندمی  ، استدلالرشد  یدهندهشیافزا  یمال  ینوآور  یهایتئور
را  یاقتصاد یداریناپا نکهیبر اعلاوه  ،دست آورنددلخواه و مورد نظر را به یامدهایو پ جیتا نتا کندیکمک م یاقتصاد  یهاواسطه  به  نیبنابرا ،کند یم

 شیکار را با افزان  یو ا  دهدیم  شافزای   را  یمال یگرواسطه   ییبازده و کارا  هی نظر  نیا  ،نیبنابرا.  [34]  رساندیخود م  زانیحداقل مو به   دهندیش مکاه
ک  و  مال  ،تیف یتنوع  و محصولات  انجامخدمات  ته   دهدمی  ی  تدارک  هیکه  انتخابسازآماده)  و  مال  دیجد  هایی(  مال  ی،محصولات   ی، خدمات 

  ی نیازهایو هماهنگ  اسیبه بهبود ق  ندیفرا  نیا  .شودی را شامل م  گذارانهو سرمای  کنندگانمصرف   ،خانوارها  یبرا   یمالنانی آفرو نقش  یمال  یبازارها
 سهی موس هانهی تا هز  کندیکمک میمال  ینوآور  علاوه،ه. بدهندیم  شافزای   که مبالغ را  انجامدیم  ییهادسته از شرکتن  با آ  یکنندگان فرد ییجوصرفه

بهبود   یو رشد اقتصاد  یبازده اختصاص  تیو در نها  ابدیکاهش  تراکنش یهانهی هز،  بازار کامل شود  شود  لیتسه   سک ی ر  یگذاراشتراکبه   ،ابدیکاهش  
و فهرست   کندیم لیو تسه  عی کالاها و خدمات را تسرتبادل ،تالیجی شکل پرداخت دپرداخت به یهاستمسی در  توسعه و رشد .[33]، [15] کند  دایپ

  ،[35]،  [32]  شودیم  یرشد بالا منته   ی امدهایو پ  جیو به نتا  دهدیدادن محصولات را توسعه و گسترش مو وام  (کردن جویی)صرفه  اندازکردنپس
[36]. 
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و    دگاهی د از بحران ی شکنندگ   - ینوآورخلاقیت  بعد  قرار می  مبنا  را   نکته  نیا  ،دیرس   محبوبیت به    یمال  که  نوآور  دهدیاستدلال خود  ی  مال  ی که 
  ران یبانک و مد صاحبان نیبی ال و مشکلات موسسهیعلت مسابه امر ن یکه ا دهدیم شافزای را یریپذسک ی ر  ،دهدمی کاهش را نامتقارن اطلاعات

 کی  یمال  یکه نوآور  شودمی  استدلال  و  ی، بحثخط فکر  ن یتحت نظارت ا  .[33]  باشدیم  یشکنندگ   ترنیی پا  یهانه ی خاطر هزبه  ا یبانک است  
صورت  شده بهی  ساختاربند  ژه ی ارزش و  ای  ژه ی و  محصولات سهام  کهییجا  کند  برداریبهره   نامطلع  گذارانهیتا از سرما   کندیم  یرا معرف   یدگ یچیپ

 رونیاستخراج کند و بی  گذارانهیاند تا پول را از سرماشده  گذاریقیمت  خودی  واقع   متیاز ق  شیب  ی(املاحظه و قابل   رچشمگی  طورهب)معناداری  

  ، مورد نیدر ا.  [39]  ،[37]  ،[34]  کنندی نمو درک    فهمندنمی   کامل  طورهرا ب  کنندیم  یداری خر  دارند  کهآنچه  یموجود برا  یهان ی گزیبکشد که جا
 زانیم  ایکنند  ی برداربهره   انمشتری   از  تا  دهند  شکل ر  ییمحصولات را تغ   ت یباشند تا ماه  داشتهیی  هازه یانگ  توانندیکه صادرکنندگان م  شودمی  فرض 

 . سازد یتر متر و مشکل ، سختدارانی خر یبرا ار یمنطق  هایانتخاب انجام که دهند شیرا افزا یدگ یچیپ

  یمالهای  ینوآور  ناخواسته  یامدهایو پ  جیو نتا  یمال  یسو استفاده از نوآور  را به  یمال  ینوآور  خلاقیت و  ک یتار  جنبه  [40]و همکاران    ینی ر-ازی د
به  ،کرد یم  ح تصحی  و  اصلاح  را   بازار  شکست  ک ی  یمالی  که نوآوریدرحال  ی،اول  ورد م  در.  کنندیم  یبندطبقه بود که  مورد   یطرز نامناسبممکن 

ممکن است  مالی های ینوآور ی،در مورد دوم  .باشدی م داری خر یمال یسوادی و ب تخلف ،نامناسب یهازه یعلت انگامر بهن یکه ا رد یاستفاده قرار گ
  لهیوس طور که به درست همان  ،است  بخشان ی مضر و ز  یطورکلاما آن به  ،است  دیاقتصاد مف   یهااز بخش  یبرخ  برای  فقط  اما  باشد  دیسودمند و مف 

  د یرا در سطح انبوه تشد  یمال  تی و سرا  وع یاما ش   دادندکاهش می  را در سطح شرکت  سک ی داده شد که ر  حیو توض  شرح  اییمورد مشتقات اعتبار
 . دادندیم شیو افزا کردندیم

آن   ،هست  جانیکه در ا  یادهیا  .عرضه و تقاضا است  یهاکه مستلزم مدل  کندیاستفاده می اقتصاد  یاز تئور  ،قیتحق   اتیاز ادب   گری د ی  رویکرد   ک ی
که جدا و    است  یزیچ  یمالی  نوآور  ای  افتدیاتفاق م  دیجد  یمالیبازار نوآور  یعلت تقاضابه  یمالی  نوآور  ی ازکی  ایکه آ  می ریبگ  میاست که تصم

فاکتورها از  پد  یمستقل  تقاضاشود یم  (ظاهر)  داریبازار  ناح  تواندیم  یمال  ی نوآور  برای  .  ن  به  یمشتر  هی از    گرفتن قرض   یبرا  یخانگ  ازیشکل 
تقاضا    .اتی دادن مالو کاهش  هاسک ی ر  کردنی کنترلبرا  نوآوری  یهاروش   یشرکت برای  تقاضا  از  یا   رد یت بگا پول نش   یگذارهیسرما  ( وگرفتنوام)
 شوند ی مواجه م  داخلی  ی یا خارج   یو فشارها  هات ی که با محدود  یمال  های، شرکتعنوان مثالبه  ،رد یممکن است از سمت فرد متکبر سرچشمه بگ  زین

و    هازه انگی  ،معمول و متداول  یاقتصاد   یکنندگان و تئورکه نظارت  کنندمی  استدلال  و   بحث  سمت عرضه  یمال های  ینوآور  یطرفداران تئور  .[41]
  ، مورد   نیدر ا  .باشدیم  یمال  یکه عمدتا ابزارها  دهندی مورد ملاحظه قرار نم  و  رندیگی را در نظر نم  یمال  نوآوری  نیتام  یبرا  یمال  ستمیس   یهامحرک

  مجوز(  )دادن  یجوازده  تیقابلعلت عدماست که معمولا به  یاست یس تک   طیدوباره شرا  دیخلق و تول   ی،نوآور  یبرا  یمالی  های واسطهاصل  یزه یانگ
  خدمات  یدگ پیچی  شیافزا  ای  لیما  ینوآور  زانیم  به   دنیبخشبا سرعت  ایکار را    نیا  یمال  های. واسطهشودیم  دیو ناپد  رودی از دست م  یمال  ی ه نوآورب

 ی استوارند که نوآور  هاییاستدلال  و  هابحث  اساس  ه برمربوط   یاقتصاد  یهاتئوری  .[38]  رساندی و به انجام م  کنندیم  لیتکم  مالی  محصولات  یا
فعالیمال طر  یاقتصاد  یهاتی  از  ترو  غیتبل  قی را  همچنین  لیتسه   یمال  مشارکت  جی و  تراکنشسازآسان  و  ب  یمال  هایی  تجارت    ی، المللن یدر 

بن  ک یکه سرانجام    دهدمی  توسعه  ی بسط وبازده مال  یها و ارتقابازپرداخت  یدسازتوانمن   . کند یم  فای ااقتصادی    رشد  در  را  یو اساس   یادینقش 
و خدمات    هاسی سرو  بستر تلفن همراه،  در  یبانکدار  خدمات  رینظ  ییهاعهتوس   ،شده است ی منته   هاییتوسعه  و   ی به رشدمال  ستمیدر س   ینوآور

  ی برا  دیجد  یهاکانالی  معرف  ،بازده و کارآمدپر  یمال  گریواسطه   محصول،  تنوع   دیجد  یمالیو ابزارها  دیجد  یمال  هایی، موسسهنترنتیا  یبانکدار
 ی دبهبود رشد اقتصا  که به  شودمی   منجر  بازده  شیبه افزا  ی،اعتبارلاتیو تسه   دیجد  یشرکت  یساختارها  جادیا  ،منابع پربازده و کارآمد  صیتخص
بالاتر  یمال  ینوآور  .کنند یم  کمک  به تجمع سرما  شوندیم  منتهی  اندازهاو پس   هایی جواز صرفه  یبه سطح    به سطح  جهیمند و درنتانجامی  ه یو 
تمرکز داشتند  یمال قیتعم-یرشد مال رابطه یکه بر رو و مطالعات قاتیاز تحق  یبرخ .[43]، [42]، [13] شوندیم منتهیی از رشد اقتصاد یبالاتر

  ی منف   رتاثی  ، اینآن  یو سودمند است که ماورا  دیمف   ی،خاص  یتا آستانه  یرشد اقتصاد  یفقط برا  یکردند که رشد و توسعه مال  و استدلال  حثب
یک نگاه   طی یک دوره معین و در کشور ملی یا تولید ناخالص ملی یک   های از افزایش مادی کل درآمد  است  رشد اقتصادی عبارت.  [17]  شودیم

 . [44] گویندمیمشابه را رشد اقتصادی زمانی مشخص نسبت به دورهزمانی  کمی تولید در یک دوره  افزایش کلی

 بزرگی های  گذاریزمان سرمایه هم  صورت تعدادی از صنایع به  باید در  نیافتهتوسعه   توسعه ودرحال   کشورهای  های، دولت رشد سرمایه  نظریه  اساس  بر
 شود توسط بخش خصوصی می گذاریوری و ایجاد انگیزه برای سرمایهبهره   اندازه بازار، افزایش  باعث افزایشات  اقدام  این  کارگیریبا به  انجام دهند.

شده در زمینه رشد در سطح جهانی  های مشاهدهواقعیت   تفسیر  توضیح و  نیز نظریاتی هستند که برای  های رشد اقتصادیکه نظریهجایی. از آن[45]
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های کشورها، تفاوت زیاد نرخ   یزیاد در درآمدهای سرانه اقتصاد  از: وجود اختلاف  خواهد بود  ، عبارتهاترین این واقعیتاند. برخی از مهمه شدهیارا
بودن نرخ رشد کشورهای  های رشد در طول زمان، ارتباط نزدیک رشد تولید با رشد حجم تجارت جهانی و کم نبودن نرخ پایدار کشورها،    رشد در میان

رشد    (و ارتقا  شیافزا)  ییموجب رونق و شکوفا  یرشد و توسعه مال  که اگرچه  کنندمی  استدلال  و   بحث   و مطالعات  قاتیتحق   نیا.  [46]  نیافته توسعه
  " قرارادیز  اری بس  هیسرما"  یهانمونه   رشد و ثبات وجود دارد که تحت شعاع  نیب  وستدهاییداد   و   هامبادله   اما  شودمی  کشور  ک ی  یریپذو انعطاف

 ی ریگجه نتی  و مطالعات  قاتیتحق   نیا  ،وجودنیبا ا  .[47]  است  یتوسعه مالرشد و    یایو مزا  دیاز فوا  شتریب  هاوزن هزینه  مورد   دامکه در ک   رد یگمی
هم رشد بالاتر و هم ثبات    ،شتریب   یمال  جا رشد و توسعه هستند که در آن  یمطلوب و دلخواه  یدر منطقه  نوظهور هنوز هم  یکردند که اکثر بازارها

 ی قبل  یهاهی نظر  یهایبر اساس تئوریی که  قای آفر  یدر کشورها  ریاخی  مطالعات تجرب  و  قاتیتحق .  [48]  زندیانگیو بر م  کندیم  ک تحری   بالاتر را
برا که  نظر  گونهچهی  اند،شده   داده  توسعه  شرفته یپ  یاقتصادها  یاستوارند  ب  یاتفاق  رابطه    ن یا  .[50]،  [49]  دهندنمی  نشان  و رشد  هیسرمانیرا در 

متنوع و    یهاکانال  قی را از طر  یاقتصاد  یهات یلفعا  ی مال  ینوآور  نکهی بر ا  یسنگرگرفتن مبن  ییهاها و استدلالبحث  دنبالبه و مطالعات    قاتیتحق 
و مطالعات    قاتیتحق   ریسا  .[51]  کنندمی   ی پیدااقتصادو رشد    یمال  ی و نوآور  خلاقیت  نی را ب  یکه روابط مثبت  دهدمی  گسترش   و   ی توسعهگوناگون 

گرفته   مورد استفاده قرار  تیواقع   ن یقراردادن ا  دیمورد تاک  یحساس است که برای  نسبت به شاخص  ی،مال  یرشد نوآور  امدی و پ  جه یدادند که نت  نشان
 . [53]، [52] کنندیم یدهسسروی  رشد ندیاو در فر یمال ستمیدر س  یاهداف مختلف  یبرا یمال نوآوری   دهنده مختلفلیتشک یاجزا که است

 ق ی و روش تحق   رها ی متغ   ،ها داده   - 4

 ها منابع داده  - 4- 1

م یعلا  ،ریمتغ   فیتوص   .دهدمی  قرار   پوشش  تحت   را  1400تا    1390  یهال سا  نی ب  یکه دوره زمان  کندیاستفاده م  اییفصل  هایداده   از  قیتحق   نیا
 .اندفراهم آمده 1  جدول ها در  و منابع داده  یاختصار

 مدل و انتظارات دارای اولویت   - 4- 2

   :مشخص شده است ری ز بیبه ترت  سازد یمرتبط م یمال  قیرا به تعم یمال یکه نوآور هیمدل اول

ا  که برا)   است  یمال  قیتعم  ر یمتغ   ی دهندهنشان  Findeep جانیدر   Finnی(،  داخلناخالص  دیتول   از  سهمی  صورتبه  یبخش خصوص   یاعتبار 
برا  یمال  ینوآور  هایشاخص  یدهندهنشان  که  مال  گرفتندستبه  یاست  مورد   یخدمات  قرار  نوآورانه  است  استفاده  تراکنش  گرفته    های )ارزش 
حساب   ی،لیموبا همراه،  یبانکی  هاتعداد  تلفن  به  تراکنش  ی،لیموبا  یهاواسطه   تعداد  متصل  ا  یافراد)  ATMی  هاارزش  از  استفاده    نترنتیکه 

دهنده نشان X  کهیدرحال  ی(،بانک  یهابانک و حساب   یهاهشعب  )تعداد  است  یمال  یدسترس   یو سنت یمیقد  ی هاشاخص  یدهندهو نشان   (کنندیم
 . است ونیگرس ر هایدر مدل کنترل یرهایمتغ 

 ها. تعریف متغیر و منبع داده   - 1 جدول 
Table 1- Variable definition and data source. 

(1 ) ,…, t+ ε t X2+γ  tFinn1+ γ 0= δ tFindeep 

 منبع  توصیف  متغیر 
RGDP  مرکز ملی آمار  تولید ناخالص داخلی واقعی 
Topen شده است: واردات و صادرات کل  صورت تعریفکه به این  بودن تجارتباز و آزاد

 GDPتقسیم بر 
تجارت از مقام مسئول عوارض و درآمد   هایداده

 مالیاتی کشور 
Cred عنوان سهمی از اعتبار به بخش خصوصی بهGDP های بانک مرکزی داده 

ER مرکز اطلاعات آمار بانک مرکزی  )مبادله( صوری برحسب ریال  نرخ تبادل 
CPI مرکز اطلاعات آمار بانک مرکزی  کننده( )مصرف شاخص قیمت مشتری 

Rem مرکز اطلاعات آمار بانک مرکزی  های داخلی بازپرداخت کل. جریان 
Lend مرکز اطلاعات آمار بانک مرکزی  دهی بانک تجاری شده وامگیرینرخ سود اندازه 

Mob V یک سهم از  صورت ههای موبایلی بارزش تراکنشGDP  مرکز اطلاعات آمار بانک مرکزی 
Mob Acc مرکز اطلاعات آمار بانک مرکزی  های بانکی متصل به تلفن همراهتعداد حساب 

Mob Agent مرکز اطلاعات آمار بانک مرکزی  های موبایلی تعداد موسسه 
Branch مرکز اطلاعات آمار بانک مرکزی  های بانک تعداد شعبه 
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 ادامه.   - 1جدول 
Table 1 – Continued. 

موارد را شامل    نیا  کنترل  یرهایمتغ  ریسا  ی،دسترس   یرهایو متغ   ی مال  ی نوآور  یرهامتغی  کنار  ی، درو مطالعات قبل  قاتیمتناسب و سازگار با تحق 
ی  دهندهنشان   که   tو  یدهوامو نرخ سود    (مبادله)  تبادل  نرخ   ،1یواقع ی  داخل   ناخالص د  یتول   ،تورم   ،بازپرداخت  ،ستد و تجارت و داد   یآزاد  :شوندیم
 قرار   استفاده  ی مورد و مطالعات قبل  قاتیتحق   استوارند که در  یریگاندازه  یهااسیبر اساس مق   یمال  ینوآور  یهاشاخص  .ها استداده   یزماند  ع ب

 .[57–54]، [52] اندگرفته

قالب    (1)   معادله  فرمولبلند  رابطه  ک یرا مجددا در  ا   (2) معادله  که در    گردیده  یسی نومدت  که در  داده شده است    هایماندهباقی   Z  جانینشان 
 . است ( 1)   معادله  ونیگرس شده از ربینیپیش

 ،[52]  نشان داده شده است  ری در ز  ( 3)   معادله صورت  که بهت  نشان داده شده اس ARDL   را به شکل  ( 2)   معادله   ی،از کار قبل  ی رویبه پاین تحقیق  
[54–57]. 

 تمی دهنده لگارنشان  LXو  است    یمال  هایینوآور  شاخص   تملگاری   LFIND  است  یمال  قیشاخص تعم  تمی دهنده لگارنشان   LFIND  جانیکه در ا
اولین اپراتور اختلاف    Δمدت هستند.  های بلندمضرب iZi , δi , ρ  ؛هستند  نهیبه   تاخیر  هایطول   rو    qو    p،  علاوه به  .مدل است  نیکنترل در ا   یرهایمتغ 

در زیر    (4)   معادله فشرده در    ECMیک    شرط خطا است.  tεیک عبارت ثابت است و    0δمدت هستند؛  های بلندمضرب   1βو    2β  و...  و  nβاست،  
 مشخص شده است: 

 
  دنبال به   هاآن  تعادل و توازن بلندمدت  یوابسته و مستقل برا  یرهایمتغ   می سرعت تنظ  یدهندهخطا است که نشان   حیتصح  شرط   tECM-1 جانیا  در  که
 نی تریدیل تو  سمته ها بآن  یبندو کانال  دهدیم  شافزای  را  کنندهاندازاز افراد پس  ی مال  یمازادها  یسازآماده  ندی فرایمال  ینوآور  .باشدمی  شوک  هر

  ینوآور  امد یو پ  جهینت  .همراه است  یمال  یگرو واسطه   اعتباری  رشد  یدرباره   ثبت  یضمن  ممفاهی  با   که  سازد می  سر یرا مقدور و م  یگذارهسرمای  معابر
 دسترس است   کنندگان فراهم و درمصرف ی  که برا  کندیکمک م  یبه بهبود فهرست خدمات  ن یو همچن  هاسک یو ر   هانه ی هز  به کاهش  همچنین  یمال

ثابت و    رساخت ی ز   نهی هز  جهت از ساختار  رییها تغ آن   رای ز  دهندیها را کاهش مبانک   یهانه ی همراه هز  های، تلفنو خاص  ژه ی طور وبه  .[59]،  [58]
مقرون به صرفه    انی مشتر  یبرا  نیا  .دینمایم  لتسهی  را  تراکنش(  هر  )در  تراکنشقبل از    ریمتغ ی  نهی ساختار هز  به  ییو روستا  رتریفق   ینواح  بزرگ در 

در ارتباط و    یمال  یو نوآور  خلاقیت  ،هانهی کنار کاهش هز  در  .دهدیرا کاهش م  ادیز  با مسافت  یهاآمد در شعبهوتردد و رفت  یهانهزیرا هزی   است
  یهامدل لهوسیه ب  که همراه دارد به  انی مشتر یرا برا تی از کنترل و فور یطحکار و س  سهولتی همچنین راحت یا یو مزا دیفوا ،همراه یهابا تلفن وندیپ

 . ها را فراهم ساختآن  توانی نمیو سنت یمیقد یبانک

 

1 Real Gross Domestic Product (RGDP) 

 منبع  توصیف  متغیر 
ATMV های ارزش تراکنشATM  مرکز اطلاعات آمار بانک مرکزی 

Bank Acc مرکز اطلاعات آمار بانک مرکزی  های بانکی تعداد حساب 
Gov Cons صورت سهمی از هها و مخارج دولت بهزینهGDP  مرکز اطلاعات آمار بانک مرکزی 

GFCF  صورت سهمی از  هتشکیل ثابت ناخالص بGDP  مرکز اطلاعات آمار بانک مرکزی 
Pubdebt عنوان سهمی از وام( دولتی به) یبدهGDP  مرکز اطلاعات آمار بانک مرکزی 
Internet بانک جهانی(  جهانی رشد و توسعههایشاخص صورت درصدی از جمعیت کلهکنند بتعداد افرادی که از اینترنت استفاده می( 
 های تحقیق منبع: یافته

(2 ) ,…, tLX2γ - tLFinn1γ - 0δ -t Z=LFIND 

(3 ) ,…,t+εi-tΔLXn+∑Zi-tΔLFinni+∑δtiΔLFinDi+∑ρ1-tLX n+β1-tLFinn 2+β1-tLFinD 1+β 0=δtΔLFIND 

(4 ) , … ,t+ ε1-t+αECMi-tΔLXi+∑Zi-tΔLFinni+∑δi-tΔLFINDi+ ∑ρ 0= δ tΔLFIND 
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 آورد ی وجود مآوردن اطلاعات به دستبه  یرا برا  یفرصت  (لیموبا)  همراهی هاتلفن  قطری   از  هاآن  انی و مشتر  یکنندگان خدمات مال نی تام  نیتعامل ب
مطلب   نیبه ا  [62]برگر و  [61]حسن و همکاران که توسط  طورهمان  ،علاوه به   .[60] بوده است ی مال ق یاز موانع بر سر راه تعم ی کیکه فقدان آن قبلا 
را بهبود    هانهی و هز  یدهوام  تیف ظر  ی،نترنتیا  یر بانکدارنظی  (تالیجی پرداخت د  یهاروش )  هاپرداخت  تالیجید  یهاربرد روش کا  اشاره شده است

 یدهنده نشان   و  باشدی میموسسات مال  یاتیعمل  یهانههزی   تی اکثری  دهنده که نشان  است  ییهاتیفعال  یهانهی خاطر کاهش هزبه   نیا  .بخشدیم
 ی هاشاخص   نبی   مثبت  ارتباط  ک یما وجود    ،تی اولو   ک ی  عنوان به  ،نبنابرای؛  باشدمی   (شگامی پ  هادار)  یفناوریو ارتقا   شیاز افزا  یمشتر  ندفرای  بهبود

  مالی   توسعه  و رشد  و  هابازپرداخت  بین   رابطه مثبت  ک یاز وجود    یو مطالعات قبل  قاتیتحق   . می را انتظار دار  ی مال  ق یو تعم  یمال  ینوآور  و   خلاقیت 
آن   شیموجب افزاهمچنین    .دهندمی  رونق   را  یو سبقت بانکدار  قیتعم  ی رسم  یهاکانال   قطری   ی ازمورد   یهاکه در آن بازپرداخت   کنندی م  تیحما

 ش افزای  ی( راگذار سپرده)  هاسپرده  ،دهندیقرار م  ق تشوی   مورد   را  ییجوانداز و صرفهه پسک   سازندمی   فراهم   را  ییهاها فرصتکانال   نیا  رازی   ؛شوندیم
مال  دهندیم شمول  اقتصاد  ی و  رشد  د  قاتیتحق   ، وجودنیا  با .  سازندیم  ق عمی   را  یو  مطالعات  بازپردا  نشان   گری و  که  و    ها،ختدادند  فشارها 

 ی کالاهای  و مصرف تمام  دهدیرا کاهش م   هیاز سرما  یاه یحاش   یورکه بعدها بهره  سازندیآرام م  و  دهندیم   نیرا تسک  یریگی وامهاتی محدود
  ی اوقاتجاآن به  ینی گزیدرآمد و جایی جاه به جاب  هاختبازپردا ،مورد  نیدر ا  .دهدیم شافزای را آن است وجز  زیکه اوقات فراغت ن یع ینرمال و طب

تجارت در رشد و    یآزاد.  [67–63]  گذارندیم  ریتاث  هی( سرمایسازهانباشت)  تجمع   یبر رو  یریصورت مخالف و مغاه که ب  شوندیم  یته من  فراغت
 ه یسرما  یلازم برای  که ابزارها  رد یپذمی  صورت  دیجدی  مال  محصولات  یتقاضا برا  ک ی  جادیار با اک   نینقش و مشارکت دارد که ا  یبخش مالی  توسعه

 .[70–68] آن است و جز هاسک یو مهار ر یتجار

فرض    نیکه ا  باشدمی  تقاضا  کنندهدنبال  یبا تئور  یراستاو هم   یشده است که مواز  لحاظ  یمال  بخشقیدر معاملات تعم  ی(خروج)  دمانران  ایبازده  
و موجب    آورد یوجود مبه  یمال  خدماتی  را برا  یدیجد  یتقاضا  ،ابدییتوسعه م  یطورکه بخش واقع که همان  دهند یقرار م  شی ل خوی استدلارا مبنا

که تورم    نکته اشاره کردند  نیبه ا  قی مطالعه و تحق   نیچند  .رندیگمی  دستبه   کلان را  یاقتصاد  طیمح  ،. نرخ مبادله و تورم [71]،  [18]  شودمی  رشد آن
 اندازکنندهبه افراد پس  نیو بنابرا  شودیم  منتهی  کردنانداز پس  یبرا  زه یکاهش انگ  و به   برد یمن یباز   و  کندمی   حذف  را   هااندوخته   و  اندازها پسبالا سود  

رشد و    روی  بر  نرخ مبادله.  دارند  یو رشد اقتصاد  یمال  قیتعم  یبر رو  یو اثرات منف ی  ضمن  میکه مفاه  شودمی  منجر  انداز کمترکمتر و مبالغ پس
را آسان   یمال ط، شراینرخ مبادله یابیارزش  .رد یپذیستد صورت مو کانال تجارت و داد هیکانال سرما قی از طر ری تاث نیکه ا گذارد یم ر یتاث ی توسعه مال

  ا ی اعتبار کل   یمثبت بر رو  ریتاث  ک یالبته با    که سازد یو مستحکم م  کندی م  تتقوی   را  یاز گردش پول خارج   یداخل  رندگانیگوام   یو ترازنامه  سازد یم
  ی پول   استیس   گاه یجا  ریتا تاث  شودیلحاظ م   یدهسود وام  های. نرخ انجامدیم  یبه رشد اقتصاد  تیهمراه است و در نها  یخارج   یگرفتهاعتبار مخرج

عنوان  بالا به  یدولت  ی(بده)دادند که وام    نشانی  قبل  و مطالعات  قاتیتحق   .[75–72]  رودی وابسته انتظار م  رمتغی  ی بارابطه منف   ک یو    رد یگدسترا به
 گذارانهسرمای  فینرخ تخف   ،دهدیکردن راکاهش م یگذار هسرمای  ایاندازکردن  پسی  لازم برا  زه یانگ  کندی( آینده عمل میخروج)  بازدهبر    اتیمال  ک ی

و    یها و کسادو به انصراف   باشدیو شاخص م  ری( چشمگی)بدهوام  مرتبط با بار    ندهیآ  اتیعلت مالامر بهن  یکه ا   دهدیم  شافزای  را  (لی)پتانسبالقوه  
درکند  مخارج   هانهی هز  .شودیم  منتهی  رشد  ی  بهی  دولت  و  قاب  یاحتمال  بودنمکمل  ،GDPسهم  ک  یعنوان  کل  جاب  ینیجانش  تیلو    یی جاه و 

 ک ی  .دینمامی  کنترل  را  ی رشدبر رو  ی راتیبا تاث  یخصوص   یگذار هیسرماو    یشده دولتی گذارهیسرما  هیو مخارج سرما  هانههزی ی  احتمال  ی(نی گزیجا)
در    ای  کندیم  جاد یو ازدحام ا  یشلوغ  یگذارهسرمای  آن در داخل   ایدارد که آ  ن یبه ا  یله بستگامس  نیکه ا  رودی انتظار م  ت ی اولو  دارایعلامت مبهم  

 . [77]، [76] کندیم جادیازدحام ا یشلوغ یگذارهیسرمااز خارج 

 شناسی تحقیق روش   - 5

که   رد یگمی   Johansenانگل و گرانجر و    یامرحلهروش دو   ریی نظیهانیگزیروش در مقابل جا  نی تریحیعنوان ترج به   را  ARDLالگوی    قیتحق نیا
 یو تدارک   ه یته   گونهچیهمزمان هستند و هی  معادله  ضیکه مستعد تبع د  رن یگی را در نظر م  ینیمحدود و مع   هاینمونه   کهیفاقد قدرت هستند زمان

  ق یتلف ی هاروش  رسای  ARDL یالگو  . [79]، [78]، [25] اندشده قی تلفیمختلف  یهابترتی و هادرجه از که یی ندارندرهایمتغ  یبرا ای(یسازآماده)
 : باشدمی  ری شرح ز که به دارد ی ی ایمزا (مشترک بیترک ) یاشتراک 

 . داندیز م مجامختلف را  قیو درجات تلف هابیترت ی دارایزمان ی سریبرا یاشتراک  قیتلفیهاکاربرد آزمون ARDL الگوی .1
که در آن    (شود  تشکیلمشاهده    30-  80از  )  باشد  نیمحدود و مع  ایکوچک    تواندی م   زی سا  نای  که  است  ریپذدر برابر اندازه نمونه انعطاف  ARDL  الگوی .2

 . دهدیه م یارا (گر ی د یهانه )گزی هان یگزیکوچک نسبت به جا یهارا در نمونه یقابل اعتمادتر  جینتا
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 مطالعات راهبردی مالی و بانکی 
 ( 1404،  ) 4، شماره  3دوره  

 297- 317 : صفحه 
 

استفاده    (تمحدودی   )بدون  نامحدود  های  ECMآن از    رایدارد ز  گرانجر  -نگلیا  یاشتراک  قینسبت به آزمون تلف  یبهتر   یآمار  یهای ژگ یو  ARDL  الگوی .3
 . کندیم 

 یاره یزنج همبستگی بر حذف رابطهعلاوه نیکه ا رد یگمی  دستهب مستقل را یرهای متغپویایی وابسته و هم اثرات  ی رهای متغ یایاثرات پو هم ARDL الگوی .4
 . [84–80]، [24] باشدمی زمانهم طوره بمدت و بلندمدت کوتاه و برآورد  نیدانستن تخمو مجازی کاف  یرهایتاخ کردنخطا با لحاظ الی سر 

 ها تجزیه تحلیل داده   - 6

  اندشدهنشان داده    5و    3  هایجدول   در  مدتمعادلات بلند  جینتا  .نشان داده شده است  2  جدول   ی( دراشتراک )  مشترک  قیتلف   جیبخش نتا  نیدر ا
 .اندگزارش داده شده 6و    4  های جدول   در  خطا حیمدت با شرط تصحکوتاه  یهامدل جیکه نتادرحالی

 ی( انباشتگ هم )   ی کپارچگ ی   ی ها آزمون   - 6- 1

صورت  را به   ای(ی انباشتگهمای )یکپارچگی  چیاز ه  صفر  هیفرض   لهیوس   نیه ااند که بداده شده  بترتی  (3) معادله  بر اساس    یکپارچگی  یهاآزمون 
=0n=…=β2=β1β:oH    02≠…≠را در مقابل=β1β:1H  رفتنیردکردن و نپذ  .وجود دارد   ی(انباشتگ هم)  یکپارچگیکه    میکنمی  مشخص  را  نی گزیجا 

با    1والد  آزمونآمده از  دسته ب  Fآمار    سهیرا با مقا  هیفرض   نیا  .وجود دارد   (مشترک  قیتلف )  یکپارچگیمعناست که    نیا  به  یطور ضمنصفر به   هیفرض 
نارایان    توسطکه  طور درست همان  داده است.   مشاهده مورد آزمون قرار  80  و  30  نیب  ایکوچک    یهانمونه   برای  و مهم  یبحران  های( )ارزش   ری مقاد
ساخته  [85] بود  فراهم  که  یارا  2  جدول   در  یکپارچگیآزمون    جینتا.  شده  است  شده  داده  شده   نیتخم  مختلف  یکپارچگی  معادله  هفته   زده 

 . مورد استفاده قرار گرفته است  قیتحق  نیکه در ا دهدی را گزارش م مالی یو نوآور یشاخص دسترس هفتمتناظر با  (شدهبرآورد )

 . (: متغیر وابسته اعتبار بخش خصوصی co-integration)   آزمون یکپارچگی   - 2 جدول 
Table 2- Co-integration test: dependent variable: private sector credit. 

 

 

 

 

 

 

 

به برای بخش خصوصی  این تحقیق  تمامی مدلاعتبار  متغیرهای تشریحی در  از  از همان مجموعه  و  وابسته استفاده شده است  متغیر  های  عنوان 
شده در دادهمالی متفاوت در هر مورد. تمامی نتایج گزارش   شده( استفاده شده است اما با یک شاخص دسترسی یا نوآوری)برآورد   شدهزدهتخمین 
 ی لیموبا  یها( تراکنشارزش )از مقدار    1  در مدل دهند.  )توصیفی( را نشان می  وجود روابط یکپارچگی در میان متغیرهای وابسته و تشریحی  2  جدول 

شدند تا    یطراح  80-30  ریمتغ   ی مشاهدات کوچک در دامنه  یکه برا  [85]  یبحران  ری مقادشده است و  استفاده    یمال  یشاخص نوآور  ک یعنوان  به 
که بالاتر از   است هنشان داده شد 31/9(F) آمارک یبه   2جدول  موجود در ستون دوم   جه ینت .قرار دهند  یابی شده را مورد سنجش و ارزمحاسبه   Fآمار

 آن  یهاو شاخص   یخصوص   بخش  یاعتبار برا  نی ب  یکپارچگیوجود    یمعنابه  یطور ضمناست و به   1%  یسطح معنادار  در  ییحد بالا یبحران  مقدار

 

1 Wald 

 نتیجه  Fآمار  مدل 
 1%یکپارچه در  Cred=f(cred,Rgdp,Topen,Er,CPI,Rem,Lend,MobV) 9.31 -1 مدل
 1%یکپارچه در  Cred=f(cred,Rgdp,Topen,Er,CPI,Rem,Lend,Mob Acc) 7.97 -2 مدل
 1%یکپارچه در  Cred=f(cred,Rgdp,Topen,Er,CPI,Rem,Lend,Branch) 7.56 -3مدل 
 5%یکپارچه در  Cred=f(cred,Rgdp,Topen,Er,CPI,Rem,Lend,Bank Acc) 5.33 -4 مدل
 1%یکپارچه در  Cred=f(cred,Rgdp,Topen,Er,CPI,Rem,Lend,ATMV) 15.7 -5 مدل
 1%یکپارچه در  Cred=f(cred,Rgdp,Topen,Er,CPI,Rem,Lend,Internet) 28.01 -6مدل 
 1%یکپارچه در  Cred=f(cred,Rgdp,Topen,Er,CPI,Rem,Lend,MAgent) 23.47 -7مدل 

 حد بالایی  تر پایین 4تا مدل   1مقادیر بحرانی برای مدل   [85]ایان رمقادیر بحرانی بر اساس نظر نا

1% 4.31 5.965 
5% 3.121 4.564 

 حد بالایی  تر پایین 6و مدل   5برای مدل مقادیر بحرانی 

1% 4.799 6.821 
 حد بالایی  تر پایین 7بحرانی برای مدل مقادیر 

1% 4.459 6.206 
 های تحقیق منبع: یافته
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ا به  و  دارد   نیاست  اشاره  در مفهوم  تعد  ، 3و    2های  مدل  .  تلفن همراه   یبانک  یهاحساب   اداز  به  به  یهاتعداد شعبه  متصل    عنوانبه  ب یترت بانک 
که یدرحالنشان داده شده است    7/ 97برابر با    (F)  آمار  ک یبه    هحاصل  جینتا   ،2  در مدل  شده است.  استفاده  یمال  یو دسترس   یمال  ینوآور  هایشاخص

طور  به  .هستند  1%  یسطح معنادار  در  ییحد بالا  یبالاتر از مقدار بحران  اهآن  یکه هر دو  آمده است  دستبه   3را در مدل    56/7معادل    (Fآمار )  ک ی
دست به 33/5 برابر با (F) آمار ک ی  شده است، استفاده یشاخص دسترس  ک یعنوان ه ب یبانک هایحساب تعداد که از ییجای عنی 4 در مدل ،مشابه

 ی( ضتعوی   صورته )ب   معاوضهصورت قابل به  7تا مدل    5  . در مدلاست  5%   یسطح معنادار  رد  ییحد بالا  یکه بالاتر از ارزش مقدار بحران  آمده است
عنوان  به  کردندمی  استفاده  نترنتی که از ا  یاز افراد  شده است، در این تحقیقاستفاده    GDPاز    یعنوان سهمبه  بیترت به  ATMی  هاتراکنشش  از ارز
 ی آمارها  شده است.  استفاده  یمال  ینوآور  شاخص   عنوانی بهلیموبا  یهااز تعداد واسطه  و  است  شدهاستفاده    یارآم  (جامعه)  تیاز جمع   یدرصد

(F)    ی حی تشر  یرهایوابسته و متغ   ریمتغ   ن یب  ینکته اشاره و دلالت داشتند که رابطه بلندمدت  نیکه به ا  محاسبه شده است  47/23و    1/28  ،7/15معادل 
 .در هر سه مورد وجود دارد  ی(حیتوض )

 . GDPبه   ی نسبت اعتباربخش خصوص   ، وابسته   ر ی متغ   : مدت مدل بلند   - 3 جدول 
Table 3- Long-run model: dependent variable, ratio of private creditor to GDP. 

 

 

 

تعداد    -1  مدل  
های  حساب 

 بانکی موبایل 

ارزش    -2  مدل 
های  تراکنش 

 GDPموبایل به 

تعداد    - 3مدل  
های  واسطه 
 موبایل 

ارزش    - 4مدل  
های  تراکنش 
ATM   به
GDP 

  - 5مدل  
 های بانک شعبه 

تعداد    -6مدل  
 های بانکی حساب 

  - 7  مدل 
استفاده از  

 اینترنت 

بودن  باز و آزاد
 تجارت 

0.31 

(2.05)** 

0.29 

(2.11)** 

0.003 

(0.62) 

0.40 

(3.25)*** 

0.08 

(1.00) 

0.30 

(3.66)*** 

-0.02 

(-0.17) 

 0.60 نرح مبادله 

(2.90)*** 

0.46 

(2.34)** 

0.38 

(2.55)*** 

0.006 

(2.94)*** 

-0.03 

(-0.27) 

0.19 

(1.40) 

0.50 

(3.26)*** 

شاخص قیمت  
 مشتری

-0.11 

(-0.27) 

-0.57 

(-1.36) 

-0.79 

(-1.89)* 

0.14 

(0.30) 

-0.61 

(-2.17)** 

-0.94 

(-2.60)*** 

-0.95 

(-2.39)** 

 0.01 دهی نرح وام

(1.46) 

0.005 

(0.91) 

-0.007 

(-1.75)* 

0.11 

(1.02) 

-0.11 

(-2.10)** 

 -0.24 

(-2.5)*** 

RGDP 0.05 

(0.20) 

0.13 

(0.55) 

-0.007 

(-0.03) 

0.001 

(0.003) 

0.03 

(0.21) 

-0.13 

(-1.95)* 

0.03 

(0.15) 

 0.32 ها پرداختزیر

(2.61)*** 

0.19 

(1.73)* 

-0.10 

(-1.30) 

0.18 

(2.25)** 

-0.07 

(-1.28) 

0.25 

(2.19)** 

0.07 

(0.71) 

های  تراکنش
 موبایل  

 0.27 

(2.64)*** 

     

های  حساب
 بانکی موبایل  

-0.21 

(-1.38) 

      

های  حساب
بانکی واسطه  

 موبایل 

  0.37 

(4.32)*** 

    

 0.004     بانک  شعبه

(7.64)*** 

  

ATM    0.03 

(0.51) 

   

        حساب بانکی 

استفاده از  
 اینترنت

     0.35 

(4.23)*** 

 

 0.10- متغیر کاذب 

(-2.75)*** 

-0.13 

(-4.12)*** 

-0.14 

(-3.89)*** 

-0.17 

(3.90)*** 

-0.05 

(-2.29)** 

-0.13 

(-4.62)*** 

-0.14 

(-4.11)*** 
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 . GDPخصوصی به بخش متغیر وابسته، نسبت اعتبار   :(ECMنتایج )  - 4 جدول 
Table 4- Results (ECM): dependent variable, private sector credit to GDP ratio. 

 

   .  RGDP مدل بلندمدت: متغیر وابسته، رشد  - 5 جدول 

Table 5- Long-run model: dependent variable, RGDP growth . 

 

تعداد    -1  مدل  
های بانکی  حساب 
 موبایل 

ارزش    -2  مدل 
های  تراکنش 

 GDPموبایل به 

تعداد    -3  مدل 
های  واسطه 
 موبایل 

ارزش    -4  مدل 
   های  تراکنش 
ATM   به
GDP 

  -5  مدل 
 های بانک شعبه 

تعداد    -6  مدل 
 های بانکی حساب 

  -7  مدل 
استفاده از  

 اینترنت 

0.08 

(1.71)* 

0.006 

(2.31)** 

0.08 

(1.92)* 

0.12 

(2.86)*** 

0.05 

(1.09) 

 0.10 

(2.04)** 

0.10 

(1.86)* 

0.10 

(1.42) 

0.80 

(1.25) 

0.16 

(2.51)*** 

0.07 

(0.95) 

-0.04 

(-0.55) 

 0.79 

(1.34) 

0.05 

(0.71) 

0.03 

(0.27) 

-0.02 

(-0.17) 

-0.06 

(-0.26) 

-0.23 

(-0.90) 

0.04 

(0.20) 

 -0.17 

(-0.63) 

0.50 

(0.69) 

-0.05 

(-1.89)* 

-0.07 

(-2.12)** 

-0.05 

(-1.80)* 

-0.05 

(-1.80)* 

-0.07 

(-1.87)* 

 -0.05 

(-1.35) 

-0.08 

(-1.69)* 

-0.14 

(-2.24)** 

-0.15 

(-1.68)* 

-0.09 

(-1.61) 

-0.16 

(-2.64)*** 

-0.09 

(-2.65)*** 

 -0.12 

(-1.87)* 

-015 

(-1.72)* 

 0.07 

(1.27) 

      

0.04 

(0.80) 

 -0.001 

(-0.01) 

     

های  حساب
بانکی واسطه  

 موبایل 

    0.31 

(0.72) 

  

 0.08    بانک  شعبه

(4.76)*** 

   

ATM   -0.001 

(-0.01) 

    

-)2.34E-08-      حساب بانکی 

2.33)** 

 

استفاده از  
 اینترنت

      0.26 

(1.95)* 

 0.02- متغیر کاذب 

(-3.93)*** 

-0.09 

(-2.95)*** 

-0.02 

(-3.73)*** 

-0.03 

(-5.46)*** 

-0.04 

(-2.98)*** 

-0.03 

(-4.37)*** 

-0.03 

(-3.30)*** 

های  مدل
 تصحیح خطا 

-0.22 

(-2.63)*** 

-0.34 

(-2.60)*** 

-0.33 

(-3.32)*** 

-0.27 

(-2.98)*** 

-0.30(2.21)** -0.39 

(-2.77)*** 

-0.54 

(-2.75)*** 

تعداد    -1  مدل  
های بانکی  حساب 
 موبایل 

ارزش    - 2  مدل 
های  تراکنش 

 موبایل 

تعداد    -3  مدل 
های  واسطه 
 موبایل 

ارزش    -4  مدل 
های  تراکنش 
ATM 

  -5  مدل 
 های بانک شعبه 

تعداد    -6  مدل 
 های بانکی حساب 

  - 7  مدل 
استفاده از  

 اینترنت 
To pen -0.10 

(-1.31) 

-0.08 

(-1.08) 

-0.09 

(-1.20) 

-0.05 

(-0.72) 

-0.10 

(-1.23) 

-0.09 

(-1.16) 

-0.003 

(-0.04) 

CPI -0.75 

(-2.32)** 

-0.80 

(-2.55)*** 

-077 

(-2.41)** 

-0.68 

(-2.04)** 

-0.79 

(-2.50)*** 

-0.87 

(-2.61)*** 

-0.95 

(-2.43)** 

Rem 0.14 

(2.20)** 

0.15 

(2.53)*** 

0.15 

(2.53)*** 

0.09 

(1.64) 

0.12 

(1.89)* 

0.18 

(2.41)** 

0.20 

(1.96)* 

Cred 0.43 

(2.49)*** 

0.46 

(2.69)*** 

0.44 

(2.88)*** 

0.51 

(2.41)** 

0.49 

(2.56)*** 

0.44 

(2.80)*** 

0.51 

(2.11)** 

GFCF -0.31 

(-1.46) 

-0.32 

(-1.59) 

-0.30 

(-1.45) 

-0.31 

(-1.39) 

-0.12 

(-0.65) 

-0.34 

(-1.56) 

-0.31 

(1.24) 

Pubdebt 0.37 

(2.58)*** 

0.38 

(2.76)*** 

0.37 

(2.67)*** 

0.37 

(2.66)*** 

0.23 

(1.74) 

0.33 

(-1.93)* 

0.42 

(2.22)** 
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 ادامه.    - 5جدول 
Table 5- continued. 

 

 (.  RGDP)متغیروابسته،  ECMنتایج حاصله برای   - 6 جدول 
Table 6- Results for ECM (dependent variable, RGDP) . 

 ادامه.    - 6جدول 
Table 6- continued. 

تعداد    -1  مدل  
های بانکی  حساب 
 موبایل 

ارزش    - 2  مدل 
های  تراکنش 

 موبایل 

تعداد    -3  مدل 
های  واسطه 
 موبایل 

ارزش    -4  مدل 
های  تراکنش 
ATM 

  -5  مدل 
 های بانک شعبه 

تعداد    -6  مدل 
 های بانکی حساب 

  - 7  مدل 
استفاده از  

 اینترنت 

Gov Cons -0.72 

(-1.96)** 

-0.64 

(-1.91)* 

-0.58 

(-1.81)* 

-0.91 

(-1.77)* 

-0.88 

(-2.31)** 

-0.59 

(-1.66)* 

-0.53 

(-1.03) 

ER -0.35 

(-1.97)** 

-0.26(1.71)* -0.29 

(-1.83)* 

-0.41 

(-2.27)** 

-0.27 

(-1.78)* 

-0.22 

(-1.47) 

-0.34 

(-1.37) 

MobV  -0.04 

(-0.55) 

     

MobAcc -0.02 

(-0.52) 

      

MAgent   -0.03 

(-0.63) 

    

Branch     -0.31 

(-0.78) 

  

ATMV    -0.08 

(-1.14) 

   

BankAcc      0.02 

(0.22) 

 

Internet       -0.07 

(-0.53) 

Dum-cap -0.06 

(-1.48) 

-0.08 

(-1.84)* 

-0.07 

(-1.79)* 

-0.06 

(-1.49) 

-0.06 

(-1.80)* 

-0.07 

(-1.66)* 

-0.06 

(-1.31) 

تعداد    - 1  مدل  
های  حساب 

 بانکی موبایل 

ارزش    -2   مدل 
های  تراکنش 

 GDPموبایل به 

تعداد    - 3  مدل 
های  واسطه 
 موبایل 

ارزش    - 4  مدل 
 های تراکنش 

ATM   به
GDP 

  - 5  مدل 
 های بانک شعبه 

تعداد    - 6  مدل 
 های بانکی حساب 

- 7  مدل 
ستفاده از  ا 

 اینترنت 

بودن آزاد
 تجارت 

0.14 

(2.03)** 

0.11 

(1.71)* 

0.15 

(2.12)** 

0.13 

(2.03)** 

0.14 

(1.85)* 

0.15 

(2.10)** 

0.12 

(1.71)* 

شاخص قیمت  
 مشتری

-0.61 

(-1.37) 

-0.18 

(-0.36) 

-0.54 

(-1.21) 

-0.69 

(-1.66)* 

-0.93 

(-1.66)* 

-0.52 

(-1.12) 

-0.87 

(-2.31) 

 0.11 حواله ها 

(2.14)** 

0.10 

(1.83)* 

0.10 

(2.01)** 

0.11 

(2.28)** 

0.13 

(2.14)** 

0.12 

(2.15)** 

0.13 

(1.91)* 

بخش  اعتبار
 خصوصی 

0.66 

(2.06)** 

0.02 

(0.06) 

0.71 

(2.18)** 

0.82 

(2.66)*** 

0.93 

(2.39)** 

0.67 

(1.85)* 

0.76 

(2.27)** 

تشکیل سرمایه  
 ثابت ناخالص 

-0.36 

(-1.41) 

0.09 

(0.35) 

-0.35 

(-1.44) 

-0.37 

(-1.60) 

-0.29 

(-0.86) 

0.33 

(-1.24) 

-0.40 

(-1.25) 

وام یا بدهی  
 دولتی

0.38 

(2.01)** 

0.20 

(1.06) 

0.42 

(2.18)** 

0.42 

(2.37)** 

0.39 

(1.71)* 

0.36 

(1.91) 

0.05 

(0.25) 

نرخ مبادله  
 مصرف دولتی

-0.51 

(-0.90) 

-0.28 

(-1.67)* 

 -0.14 

(-0.26) 

-0.66 

(-0.96) 

0.23 

(0.34) 

0.27 

(0.56) 

 0.22- نرخ تبادل 

(-1.16) 

-0.33 

(-1.67)* 

 -0.23 

(-1.28) 

-0.22 

(-1.01) 

-0.20 

(-1.20) 

-0.35 

(-1.68)* 

های  تراکنش
 موبایل )ارزش( 

 0.27 

(2.67)*** 
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 های تحقیق تحلیل داده   - 7

 یهاو اشکال و فرم   ندهایا، فرل یابزارها و وسا  ،موسسات  ، در بازارها  دی اد رشد و توسعه جدیجو ا  لیتشک  :شودیم   ف ی صورت تعرنای  به   ی معمولا مال  ینوآور .1
و به   دهدیرا کاهش م   هانه یهز لهیوس  نیه اب  د ی که رشد و توسعه جد  شودمی  شامل  را   چهآن   هر  ی. اینمال  هایستمیو مقررات س  انی تعامل با مشتر  ی،سازمان

کنندگان  شرکت  یتقاضا   ینحو بهترکه به  سازد می  فراهم  رای  اافته یبهبود   محصول /سیسرو  /ابزار  ای  دهدی ها را کاهش م کریس  ،رساندیخود م   زانیحداقل م 
 . [87] ،[86] ،[55]، [53] ،[42]، [38] ،[35] ،[32] سازد ی و مرتفع م  کندیم  نتامی یمال ستمیس کی را درمحدوده

 است.  داده شده گزارش  8و   7  های جدول  در گرانجر( رابطه علت و معلول ) تیعل هایآزمون .2
 ست. ا هم آمده فرا  9جدول  واحد در  شهیر یهاآزمون  یحاصله برا جنتای .3

 . مالی   ق ی تعم مالی و    معلول( گرانجر: نوآوری و های علیت )رابطه علت آزمون   - 7جدول 
Table 7- Granger causality tests: financial innovation and financial deepening. 

 

  

 

 

 

 

 

 

تعداد    - 1  مدل  
های  حساب 

 بانکی موبایل 

ارزش    -2   مدل 
های  تراکنش 

 GDPموبایل به 

تعداد    - 3  مدل 
های  واسطه 
 موبایل 

ارزش    - 4  مدل 
 های تراکنش 

ATM   به
GDP 

  - 5  مدل 
 های بانک شعبه 

تعداد    - 6  مدل 
 های بانکی حساب 

- 7  مدل 
ستفاده از  ا 

 اینترنت 

  هایحساب
  بانکی موبایل

 )تعداد(

-0.04 

(-0.49) 

    -0.14 

(-0.90) 

 

های  حساب
بانکی واسطه  

 موبایل 

  -0.04 

(-0.47) 

    

 0.29-     بانک  شعبه

(-0.26) 

  

ATM    0.10 

(1.99)** 

   

        حساب بانکی 

استفاده از  
 اینترنت

      0.07 

(0.26) 

 0.009 متغیر کاذب 

(0.57) 

0.006 

(0.39) 

0.01 

(0.77) 

0.01 

(1.23) 

0.01 

(0.62) 

0.01 

(0.65) 

0.02 

(1.12) 

  هایمدل
 تصحیح خطا 

-0.87 

(-4.05)*** 

-0.71 

(-2.76)*** 

-0.89 

(-4.07)*** 

-0.87 

(-4.34)*** 

-0.74 

(-2.62)*** 

-0.87 

(-3.84)*** 

-0.95 

(-4.22)*** 

رابطه علت و معلول از تعمیق مالی به   Fآمار  احتمالات 
 های نوآوری مالی شاخص 

معلول از تعمیق مالی  و رابطه علت  Fآمار  احتمالات 
 های نوآوری مالی به شاخص 

0.085* 3.14 Bank Acc 0.001*** 12.7 Bank Acc 

0.729 0.12 Mob V 0.001*** 17.43 Mob V 

0.344 1.19 Mob Acc 0.023** 3.07 Mob Acc 

0.483 0.5 Magent 0.001*** 11.21 Magent 

0.187 1.62 ATMV 0.059* 2.46 ATMV 

0.357 1.06 Branch 0.070* 2.88 Branch 

0.756 0.28 Internet 0.064* 3.04 Internet 
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 . مالی و رشد اقتصادی   ق یتعم معلول( گرانجر:  و )رابطه علت   های علیت آزمون   - 8جدول 
Table 8- Granger causality tests: financial deepening and economic growth . 

 

 . های ریشه واحد آزمون   - 9جدول 
Table 9- Unit root tests . 

 

 

 

 

 

 

 های تحقیق یافته   - 8

  مدلدر    یمال  ینوآور  یمختلف و متفاوت دسترس   یهاراه شاخص همبه   ه شده است که ی در تحقیق ارامدل بلندمدت    ی حاصله برا  جینتا  ، 3  جدول   در
  حی ح و تشریدر توض   ی،مال  یدسترس   یهاهم شاخص   یمال  ینوآور  یهادادند که هم شاخص   نشان  جینتا  نیا  .بود  7تا    2  هایستون  از  7  تا مدل  1

، کنند یاستفاده م  نترنتیکه از ا  یتعداد افراد   ی،لیموبا  هایواسطه  ی، تعدادلیموبا  یهاارزش تراکنش  . ضرایبمثبت و معنادار هستند  ی،مال  قیتعم
 ی هااسطهاد وتعد  ،نترنتیحاصله بعدها نشان دادند که استفاده از ا  جینتا  .مثبت و معنادار هستند  یهمگ  ی،بانک  یهابانک و حساب   هایشعبه  تعداد
اگرچه ند.  را دار  ریتاث  نی ترن ییبانک پا  یهاکه تعداد شعبهدرحالی  دارند یمال  ق یتعم  یرا بر رو  ریتاث  نی بالاتر  ی،لیموبا  یهاتراکنش  و ارزش   یلیموبا
  ی بامال  قیکه نقش آن در تعم  دهدمی   نشان  که  صفر است  به  ک ینزد   بی اندازه ضر  ای  زیمثبت و معنادار است اما سا  ،بانک   هایشعبه  تعداد  بی ضر

  امبو یآسونگو و اودهو   [60] و کوئندا  نودا یچ مشابه توسط  جینتا .است یو چشم پوش   اغماضقابل  ای،و موسسه  دیجیتال یبانکدار یهامدل شرفتپی
  3  جدول موجود در    مدل  7  ازدر چهار مدل    دارند و حداقل  یمثبت مورد انتظار  یهاکه علامت  یگری مهم د  یرهایمتغ .  شد  افتهیو    ییشناسا  [88]

  . رابطه و نرخ مبادله  یارسال  (وجوه )مبالغ    ا ی  ها، حواله تجارت یآزاد  :باشندی شرح م  نیه ا، بهستند  (ملاحظهو قابل  ریچشمگ)معنادار    و   تیز اهمیحا
  بی ضر  یجهیکه نتیرشد است درحال  یدهندهو ارتقا  شیافزا  یهاتئوری  با  هماهنگ   متناسب و سازگار  یمال  قیو تعم  ی(مبالغ ارسال)  هاحواله   نبی

  ی تقاضا  شیافزا  ،تجارت  یآزاد  ،است که در آن   یرشد و توسعه مال  یبا طرف تقاضا  (هماهنگ )  متناسب و سازگار  ، تجارت  (بودنآزاد و باز )  یآزاد
  ی کاذب برا  ر یمتغ   بی ضر.  [89]،  [67]  هستند  ی همسو و هم راستاکار قبل  جیبا نتا  تحقیق  جینتا  .سازد یم  فعال و پویارا    یالمحصولات خدمات م

بر    هاتی دکه محدو  کندیم  دیتاک  جنتای  . اینو معنادار است  یمنف   ،شده است  گزارش داده   3  جدول که در    یهر هفت مدل کنترل نرخ سود در    ریمتغ 
  تحمای  [91]و    [90]  یمالرکود    یها یاز تئور  جینتا  نیا .  رشد وام داشتند  یبر رو  ی(معکوس )  یریمخالف مغا  ریتاث  ،نرخ سود  ژه ی وبه  ،هامتیسر ق

 . کنندیم

از تعمیق مالی به    معلول ورابطه علت  Fآمار  احتمالات 
 مالی   های نوآوریشاخص 

معلول از تعمیق مالی  ورابطه علت  Fآمار  احتمالات 
 مالی های نوآوری به شاخص 

0.37 0.82 Cred 0.004*** 9.6 Cred 
0.348 1.09 Bank Acc 0.117 2.29 Bank Acc 

0.677 0.17 Mob V 0.001*** 12.8 Mob V 
0.006*** 5.81 Mob Acc 0.174 1.83 Mob Acc 

0.8 0.22 Magent 0.145 2.04 Magent 

0.193 1.72 ATMV 0.202 1.67 ATMV 
0.143 2.6 Branch 0.493 0.72 Branch 

0.968 0.21 Internet 0.012*** 3.27 Internet 

 متغیر  در سطح  در اختلاف اول  )ترکیب(   ترتیب یا درجه تلفیق
I (0) - -6.39 RGDP 

I (1) -4.31 -1.15 Cred 
I (0) - -4.15 Topen 

I (1) -5.23 -2.07 ER 
I (1) -4.27 -2.89 Lend 

I (1) -7.69 -3.00 INT 

I (1) -6.77 -3.10 CPI 
I (1) -5.61 -2.09 REM 

I (1) -7.46 -0.35 Mob Acc 
I (1) -6.14 -2.80 Magent 

I (1) -8.02 -3.75 Mob V 

I (1) -9.96 -3.22 ATMV 
I (1) -4.08 -2.48 Bank Acc 
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 مطالعات راهبردی مالی و بانکی 
 ( 1404،  ) 4، شماره  3دوره  

 297- 317 : صفحه 
 

  ی و نوآور  یدسترس  هایشاخص   بیضرا  یکه تمامد  نشان دادن  هحاصل   جینتا  .دهدمی   گزارش   ECM  و  مدتمدل کوتاه   یموجود برا  جینتا  4  جدول   در
تعداد    ب، ضری برعکس مدل بلندمدت  .باشدنمی   ی، معناداربانک  یهاحساب  و  نترنتیاستفاده از کاربرد ا  ،ATMی  هاارزش تراکنش  جزبه   ی،مال

  ی اصل   یهاکانال  گردی   هاکه بانک   داد  حیتوض   تیواقع   نیا  لهیوس به   توانمی  را  لهامس  . اینو معنادار است   یمنف   ، مدتکوتاه   در مدل  یبانک  یهاحساب 
کنند  یبانک  هایحساب   آن  قی طر از  یاقتصاد  هایموسسه ه  ک   ستندین افزا  .را حفظ  تام  شیبا  مال  کنندگاننیتعداد  مشتری بانکریغ  یخدمات   انی، 

  ق یو تعم  یبانک  هایحساب  بین  مثبت و معنادار  رابطه  .کنندمی   تی ریرا مد  هاآن  ی مالیپورتفو  ،آن  قی طردارند که ازیمتنوع و گوناگون   یهاانتخاب
درمال به می  را  بلندمدت  ی  زمان  حیتوض   تیواقع   نیا  لهیوس توان  گذشت  با  که  بانک داد  تا   دهندمی   ادامه  خود   کار  به   همچنان  یتجار  های، 

  . آن است   وجز  زین  یدهکه محصولات وام  ندینما  یرا معرف   یدیدهند و محصولات جد  لیتشکی  بانکریغ  یکنندگان مالنیرا با تام  ییهامشارکت
بستر    دررا    یمتنوع و گوناگون   یبانکدار  یهاحلاند تا راه کرده  همکاری  و  مساعدت  مخابرات  یاصل های  شرکت  ی باتجار  بانک   نیچند  ،مثال  عنوانبه

بلندمدت که   هایمدل   برخلاف  اما  ها معنادار استمدل  یدر تمام  بای ها تقرحواله   ب. ضری آن است  وجز  زیوام ن  تولیدات  که  فراهم سازندتلفن همراه  
 ان ی که جر  باشدمی  احتمال  این  علته ب  نیا   .دارند  یمال  قیبر تعم  اییمنف   ریها تاثحواله  ،مدتکوتاه  یاهمدل  ، درمثبت است  رابطه  نیجا ادر آن

  ی بندکانال  هایگذارهیسرما  یبرا  تواندمی  که  شوند  یمنته   یکاف  یندازهااپسه  ها بآن  نکهی از ا  قبل  یعن ی است   لیسمت مصرف متماحواله در ابتدا به
نرخ سود    .شد  ییو شناسا  افته ی  [67]  مصاتی و همکاران   توسط  یمشابه   جینتا  .کندعمل  خود  کنندگانافتی در  یطرفه برا فاکتور دو   ک یعنوان  به  ایشود  

.  مدت است بلند  هایی مدلنظر برامورد   یلهامس   نیطورکه ادارند همان  یمال  قیتعم  یبر رو  اییمنف   ریتاث  ،کاذب کنترل نرخ سود  ریو متغ   یدهوام
ن  یآزاد است  زیتجارت  معنادار  و  سازگار  مثبت  و  متناسب  مدل   (نگ ماهه)  که  م  یهابا  تمامنیز    ECM  بی ضر.  باشدیبلندمدت  ها مدل   یدر 

 . و معنادار است یمنف  رفتی که انتظار مطور همان

حاصله نشان دادند    جینتا  ه است.مدت را گزارش داد بلندمدت و کوتاه  یشدهشده و برآورده   زده   نیتخم  یاقتصاد  رشد  هایمدل  6و    5  ی هاجدول در  
مثبت و معنادار است ،  شدهدادهمدل گزارش   هفت  در هر  یمال  ق یله است که تعمامس  نیا  یدهندهنشان   یخصوص   بخش  یکه اعتبار برایکه درحال

 ریبه آن معناست که تاث  یطور ضمنبه  نیا .ندارند  یرشد اقتصاد   یبر رو  یمیمستق   ریتاث  ی،مال  ینوآور  ای  یمال یدسترس   هایشاخص  از کدامهیچ  اما
  هیفرض   یبه تسلط و غلبه  یطور ضمنبه  ن یهمچن  ه حاصل  جینتا  .است  میمستق ریغ  ی مالق  ی کانال تعم  قی از طر  یرشد اقتصاد  یبر رو  یمال  ینوآور

 ریاست که تاث  ه داده شدهیارا  3  جدول آن در    جیاشاره دارند که نتاتقاضا    آورندهفشار  هیرشد بر فرض   هیسرما  هی نظر  یعرضه تئور   لهیوس شونده بهتیهدا
رشد و توسعه    زانیحد و م  ایبه عمق    یکه رشد اقتصاد   کنندمی  پیشنهاد  اصلهح  جینتا  بنابراین؛  دهدی را نشان م  مالی  قیتعمی  بر رو  GDP  فیضع 

نشان    نه همچنیحاصل  جینتا  .[92]  است  یو مطالعات قبل  قاتیبا تحق   (هماهنگ)  متناسب و سازگار  جهینت  نیا   .است   (وابسته)  یمتک  یبخش مال
و    هانهی هز  بضری   در مورد   ه حاصل  جینتا  .قرار گرفته است  یو مخارج دولت  هانهی تورم و هز  رتاثی  ی تحتو معنادار  یصورت منف که رشد به   دهندیم

 ی هامدل   تمامی  در   یدولت  یبده  ا یوام    بی ضری.  گذارهسرمای  نه   است  شونده  تکرار   یدولت  یهانههزی   اکثر  که  دهند  شنهادیممکن است پ  ی مخارج دولت
  ی آزاد  .رشد هستند  دهندهشیافزا  ،ها در کشورو وام   هایاز بده  ییهاشبخمعناست    نیبه ا  یطور ضمنمثبت و معنادار است که به   ،شدهدادهگزارش 

و تشک ناخالص در  هیسرما  لی تجارت  اقتصاد  حی و تشر  حیتوض   ثابت  ن  ی،رشد  ارسال)  هاحواله   ب . ضری ستندیمعنادار  تقری مبالغ  تمام  بای(   ی در 
 سازندیم  ق یرا عم   یمال  ستمسی  تنهانه   هاحواله   که  معنا است  ن یه اب   یطور ضمناست که به  معنادار  مثبت و   5و    4  هایمدل   شده دردادهگزارش   یهامدل
 مدت را با استفاده ازکوتاه   لیتحلوه یتجز  یبرا حاصله  جیما نتا  ، 6 جدول در    .گذارندیم  ر تاثیی  رشد اقتصاد  یبر رو  ز یها نکانال   ریسا  قطری  از  بلکه

RGDP  و   یلیموبا  هایتراکنش  ی، ارزش خصوص   خشب  ینکته اشاره داشتند که اعتبار برا  نیحاصله به ا  جینتا  .می وابسته گزارش داد  ریمتغ   عنوانبه
تراکنش تو  ATMی  هاارزش  اقتصاد  حی و تشر  ضیحدر  اهمیمدت حاکوتاه  در  یرشد  ا  . هستند  تیز    ی( هاواسطه)  هایموسسه  تعداد  وجود ن  یبا 

  ب یضرا،  ستندین  (ملاحظهو قابل   ریچشمگ)معنادار    ،مدتکوتاه  یدر رشد اقتصاد  راهمبستر تلفن ه  در  یبانک  یهااب بانک حس  یهاشعبه  ی،لیموبا
  طوربه  ی( گرانجرمعلولو یرابطه عل)  تیعل  یهاحاصل از آزمون   ج. نتایو معنادار هستند   یمنف   یهمگ  رفتمی  انتظار  طورکههمان  ECMی  موجود برا

  یهابه شاخص  ه له بدون توج امس  نیکه ا  دهندمی  نشان   را  ی مال  قیسمت تعمبه  یمال  ینوآور  هایی شاخصطرفه از سوک ی  رابطه  یاو گسترده  عوسی
  و  عیطور وس به   زین   یمال  ق یو تعم  یرشد اقتصاد  نینکته اشاره دارند که رابطه ب  نیبه ا  ی(معلول ویرابطه عل)  تی عل  جینتا  .باشدیمورد استفاده م  یمال

با    (هماهنگ )  و سازگار   تناسبم  ق یتحق   نیآمده از ادستبه  جینتا  .مورد استفاده حساس است  یهاطرفه است اما نسبت به شاخص ک ی  یا گسترده
  ی و رشد و توسعه مال  تالیجی د  یمال  یمرتبط با نوآور  جینتا  اص،طور خبه  ،وجودنیا  با  .رشد هستند-هیراجع به سرما  قیتحق   اتیادب   طیو شرا  تیوضع 

و    ن ییپا  یهاها و قسمت ، بخششود  رفتهیپذ  DFS  نکهیقبل از ا  هاآن  یو سنت یمیقد  ی مال  یهاستمکه سی  اجرا هستندو قابل یعمل  شتریکشور ب  یبرا
 . کردند یم  یرجلوگی هاد آن و از ورو  دادندنمی راه  درخود را ی(ی جز فروش ) یخردفروش 
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اتفاق ی  مال  هایستمیکه در س   دهدیرا شرح م  یراتییتغ   یتمام  باتقری   که  شده است   لیمدرن تبد  یمال  ستمیبخش مکمل س   ک یبه    یمال  ینوآورا،  ریاخ 
  تواندیکه آن م  دهندمی   ی نشانتجرب  ل یشواهد و دلا  نیو همچن  تاس   نسیو ناهمسان و نامتجا   یخی تار  اتیتجرب  ی،مال  ینوآور  ،وجودنیا  با   .افتد یم

 ، بازدهاز اشکال متنوع و گوناگون  یمال  ینوآور  ،طرف   کیاز    .شود   یمنته   یو رشد اقتصاد  یمال  ستمیدر خصوص س   یمبهم  یامدهایو پ  جیبه نتا
  ل یتجارت و مصرف را تسه   سازد یفراهم م   ی خصوص خدمات محصولات مالرا در  یدیجد  های، انتخابدهدیم  و ارتقا   شیرا افزا  یمالی  گرواسطه 

 یمال  ینوآور  ،گری از طرف د   ،وجودنیا  با  .رشد همراه است  یبر رو  یمثبت  یامدهایو پ  جیکه با نتا  دهدیو ارتقا م  شافزای  را  یمال  مشارکتو    دینمایم
صاحبان بانک و    نیب  ایهسسؤل میمسا  و  مشکلات  علتامر به  نیکه ا  دهد یم  ش یرا افزا  یریپذ سک ی ر  ،دهدمی  کاهش  که اطلاعات نامتقارن را

 حی تشر  ، قیتحق   نیدر ا.  باشدیم  یرشد اقتصاد  ی مال  هایستمیس   یبر رو  یبا اثرات منف   یشکنندگ  ترن ییپا  یهانه هزی خاطر  ه ب   ای  باشدمی   بانک   رانیمد
 سازدیرا منعکس م  ییهاش تلا  مدت معناداررابطه بلند  .در کشور وجود دارد   ی مال  قی و تعم  یمال  ینوآور  ن یب  یرابطه مثبت بلندمدت  کهبررسی شده  و  

  یبانکدار  ی(هایراهبرد)  یهایها را از استراتژ آن و    دهند  رییرا تغ   هاآن  ی تجار  یهامدل  تا  گرفته است گوناگون صورت  یتجار  یهابانک   یکه از سو
 ت یهدارا  کشور    در  دیجدیبانکریغ  یمال  (عاملان)   نانی رآفبا نقش  یراهبرد  یکی استراتژ  یمانیپها و اتحاد و همسمت مشارکتبه  ی و سنت  یمیقد

  یهامدل  جینتا  .سازد یفراهم م  یتصاداق  رشد   ی بر رو  یمال  قیتعم  یو معلول   یعل  ریکردن تاثو مشخص  نییتع   یرا برا  یپل  تحقیق،  نیاهای  . یافتهکنند
رشد -هیسرما  یهایبا تئور  (نگ ماهه)  متناسب و سازگار  یرشد اقتصاد  حی و تشر  حیدر توض   یمال  قیکه تعم  دهندمی  نشان  مدتی بلندرشد اقتصاد

به    یطور ضمنبه   نیکه ا ستندیمعنادار ن یرشد اقتصاد حی و تشر  ضیحدر تو یمال ینوآور  هایشاخص از کدامچی وجود هنیا با  .مثبت و معنادار است
بعدها به وجود    جینتا  نای  باشدی میمال  قیکانال تعم  قی از طر  ریتاث  نیدارد که ا  یاقتصاد رشد    یبر رو  یمیمستق ریغ  ریتاث  یمال  یآن معناست که نوآور

 تنها نه   هاحواله   معناست که  نیبه ا  یطور ضمنکه به کنندمی  اشارهمدت و هم در بلندمدت  هم در کوتاه   اقتصادی  رشد  و  هاحواله   بین  رابطه مثبت  ک ی
 ج ینتا  .گذارند ی م  ری تاثیرشد اقتصاد  یبر رو  ز ین  گری د  یهاکانال   قی بلکه از طر  گذارندی م  ر ی تاثیرشد اقتصاد  ی بر رو  یمال  ق یکانال تعم  قی طر  از

سمت به   یمالینوآور  هایشاخص  طرفه از سمتک ی  رابطه  ی،ا و گسترده  عوسی  طورهبگرانجر    (معلولورابطه علت)  تیعل  یهاحاصل از آزمون
  ی مال  یو نوآور  یمال  قیطرفه از سمت تعمک یمورد استفاده است و رابطه    یمال  هایشاخص   بدون توجه به  نیکه ا  دهندمی  نشان  را  یمال  قیتعم

 . دهندمی نشان را یسمت رشد اقتصادبه 

دست گرفته به (شده یتالی جی د) یتال یجی د یالم و محصولات هاسی سرو لهیوس به یاو گسترده عیطور وس که بهی مال یکه نوآور واضح و آشکار است
  محرکه   یرویتحت نظارت ن  یمشتر  هایحصاربندی عادت  احتمال   هیارا  با  خصوص به  باشدکشور می   یمال  هایستمیدر س   دیجد  اریمع   ،شده است

  ی را بر رو  ریتاث  نی شتریب  نترنتیو ا   لیکه کاربرد موبا  دهندی منشان    تحقیق  جینتا.  19  دی کو  یماریب  یریگهمه   دنبالبه  افتهی  شیافزا  یسازیتالیجی د
 نترنت یکاربرد ا  شیبه آن معناست که افزا  یطور ضمنبه  نیا   .دارد   یرشد اقتصاد  یبر رو  یمثبت  ریتاث  خودنوبه دارند که در عوض آن هم به  یمال  قیتعم

  تا   دولت وجود دارد   یبرا  یاستیس   رویکرد   ک ی  .در ارتباط است  یو رشد اقتصاد یمال  قیتعم  شیبا افزا  در بستر تلفن همراه  یخدمات مال  رش یپذ  و
  )جامعه(   تیجمع   یهابخش  یکه تمام  رد یپذمی   صورت  لهامس  ز اینا  نانیکار با حصول اطم  نید که انارتقا ده  و  شیرا افزا  یمال  گریواسطه   بازده

به به   توانندیم  کشور و    رانیبگحقوق   ی برا  ژه ی وبه  نیا  .کنند  نهی هز  ینترنتیبه خدمات ا  یو دسترس  تلفن همراه به    یدسترس   یبر رو  یآسانطور موثر 
اهیدرآمد حاکم را  تیمز  آن  که استطاعت  و سرو  یهایگوش   توانندنمی   و  ندارند  است  ا  هاسی هوشمند  ته   یبرا  ینترنتیو خدمات   .کنند  هیخود 

 ژهی و  به  ، دارد   یبستگ  یرساختی ز  لاتیتسه   ریبه سا  یدسترس   تیبه قابل  یا و گسترده  عوسی  طرزتلفن همراه بهو استفاده از    نترنتیبه خدمات ا  دسترسی
اگرچه  ،  وجودنیا  با  .هوشمند  یگوش   یهادستگاه  و   برق   (اعتماد و مطمئنقابل )  یایو عرضه پا نیتام  )سامانه جهانی ارتباطات سیار(،  پوشش شبکه

به    یاست و دسترس   افتهی  شیبرق با گذشت زمان افزا  ینهی اما هز  ،داشته باشند   یدسترس   تهیسی الکتر  انی جر  به  توانندمی  کشور اکنون  یهااکثر بخش
مرتبط با   یهاناکارآمدی و  بازدهعدم برعلاوه  نیکنند که ا هیرا ته  درآمد مشکل ساخته است که آنکم (کارگران و کارمندان) رانیبگحقوق   یبرابرق را 

تنها مناسب هستند نه  یو خدمات مال  نترنتای  از  ی استفادههوشمند که برا  یهاگوشی   نکته که  نیا  هیعلاوه با ارابه  .است  یمعمول و عاد  یهایقطع 
است که سهامداران بخش    تیز اهمینکته حا  نیهستند ا  دینسبتا نو و جد  (نییبا درآمد پا)  درآمدکارکنان کم  اکثر  یهستند بلکه برا  نهی گران و پرهز

  ن یعلاوه ابه.  و مورد ملاحظه قرار دهند  رندیبگهوشمند در نظر    یگوش   هاییبا فناور  یراستارا هم  یسواد مال  یو ارتقا  شیافزا  یو دولت  یخصوص 
ن  یهااستیکه س   شودمی   هم مشاهده  ازین نظر  ازیمورد  و  را در  که  حاصل  نانیتا اطمداده  توسعه    گرفته   کشور،   تیجمع   یهابخش  تمامی  شود 

  هیقابل ته   رساختی در ز  یگذارهسرمای  به  نیاز  خواستار  ندی فرا  نیا .ستندی محروم ن  نیو آنلا  ینترنتیبه خدمات ا  دسترسی  ، ازدرآمدکم  خصوص قشربه 
 قیتحق   نیا  یهاافتهی  .میده  شیبرق را افزا   یو عرضه  ن یو تام  نترنتیاعتماد به او قابل   تیف یو اتصال با ک   یدسترس   تیتا قابل  باشدیم  سازی  و آماده 
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است    یسی سرو  یو عرضه  لی تحو  یهاکانال  یراه برا  نای  که  دهدیه میرا ارا   یراه  شیاز پ  شیو گسترده ب  عیوس   یکی زیف  کردند که شبکه شعبه  دیتاک
 ی سوددهی اصلشاخص  بنابراین   ،صرفهبهمقرون   یمالهاینوآوریمحصولات    نهیدر زم  یگذاره. سرمایبه حرکت درآمده است  هایفناور  قی که از طر

آموزنده خواهد   یتجار  یهابانک   یعمدتا برا یعنی  بود،  خواهد  ی آموزندهخصوص و بخش    یدولت  بخش  یبرا نیآن همچن،  باشد یم  ندهیها در آبانک 
فقدان  ،  قیتحق   نیا  یاصل  تی محدود .استقبال کنند  دیجد  داره طلای  ک ی عنوان  به   یو فناور  هیکنند که از سرمایرا طراح  یدیجد  هایبرنامه   تا  بود

 ، نبنابرای؛  باشدمی  تالیجی د  یخدمات و محصولات مال  هایشاخص  خصوص در  محصول  صخا  یهاداده   و  و انبوه جداگانه    یزمان  سری  مجموعه
مخابرات   هایشرکت با   کشور در مشاوره یحاضر توسط بانک مرکز کرد که در حال ه یتک بستر تلفن همراه  در  یخدمات مال یهاداده  روی بر قیتحق 
  ی رامال  یفناوری  هاشرکت  ریسهامداران نظ  رسای  از  هاداده   آوردندستبه   احتمال  و   امکان   که   شتریو پژوهش ب  قیتحق   .اندشده   یو گردآور  نی تدو

 .حوزه فراهم خواهد ساخت نیدانش و معلولات در ا یسازی غنیرا برا ییهافرصت ،دهدمی  قرار پوشش تحت

 تشکر و قدردانی 

 .نمایندنویسندگان این مقاله از تمامی افرادی که در انجام این پژوهش همکاری و راهنمایی لازم را ارائه دادند، صمیمانه تشکر و قدردانی می 

 منابع مالی 

 .ها یا نهادهای دولتی و خصوصی انجام شده استاین پژوهش بدون دریافت هرگونه حمایت مالی از سازمان

 تعارض منافع 
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