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Abstract

Purpose: Banks’ ownership structure is not merely a reflection of shareholding composition and may be associated with
managerial power, political connections, and credit-risk conditions. This study examines the relationships of  Chief Executive 
Officer (CEO) political connections and CEO structural power with banks’ ownership structure and evaluates the interaction
of credit risk with these relationships.

Methodology: The study uses 119 bank-year observations from 14 banks listed on the Tehran Stock Exchange over the 
2016–2025 period (corresponding to 1395–1403). Credit risk is measured using the ratio of non-performing loans to equity 
and the ratio of loan loss provisions to net interest revenue. The primary specifications are estimated using multivariate 
panel-data regression and Panel Generalized Least Squares. To assess the robustness of the interaction findings to model 
specification, hierarchical specifications that simultaneously include the constituent main effects are also considered.

Findings: CEO political connections and CEO structural power are positively and significantly associated with the 
ownership-structure indicator examined in this study. The interaction terms between the two credit-risk measures and these 
managerial characteristics are positive and statistically significant in the initial restricted specifications; however, their 
significance does not persist once the constituent main effects are entered simultaneously. The evidence therefore does not 
provide robust support for a stable moderating role of credit risk, and the interaction findings should be interpreted as 
specification-sensitive.

Originality/Value: By jointly examining political connections, CEO structural power, the ownership-structure dimension 
considered in this study, and credit risk, this research provides an integrated framework for analysing the links between 
governance mechanisms and banks’ risk conditions. The findings highlight the importance of considering managerial
characteristics and credit-risk conditions together when interpreting ownership structure, while also showing that 
conclusions regarding credit-risk moderation require caution.
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   مقدمه -1

  توجه   مورد ها کمتر  و بانک   یموسسات مال  سه، یاند و در مقامتمرکز بوده   ی رمالیغ  یهاعمدتا بر شرکت  ،یاس یدرباره آثار ارتباطات س   نی شیمطالعات پ
 ن ی، ا سوک یباشد. از    تهشرکت به همراه داش   یبرا  یآثار متفاوت  تواندیم  یاس یارتباطات س   دهدی مطالعات نشان م  نیا  جی. نتا[3–1]اند  قرار گرفته

  یمال  تامین   یهاتی محدود  قی طر  نیکند و از ا  ل یرا تسه   یدولت  یهاتیو حما  یاعتبارات بانک  ،یشرکت به منابع مال  یارتباطات ممکن است دسترس 

                       

 یو بانک یمال ی مطالعات راهبرد  
   186-209(، 1405)(، 2، شماره )4دوره                                                  

     www.journal-fbs.com   

   پژوهشی   نوع مقاله: 

  ی تعامل   اثر   ی بررس :  ها بانک   ت ی مالک   ساختار   بر   رعامل ی مد   قدرت   و   ی اس ی س   ارتباطات   تاثیر 

 ی اعتبار   سک ی ر 

  3ت ی ن پاک   کتا ی     ، 2ی جواد اوجاق ،  ،*1فران یزمان  لایل 
 .رانی، ساوه، ایانرژ  یآموزش عال موسسه ،یگروه حسابدار 1

 .رانی، اگرمسار  ،انبیاد یآموزش عال موسسه ،یگروه حسابدار ۲
 .رانیتهران، ا  ،ییدانشگاه علامه طباطبا ،یو بانکدار  یگروه امور مال۳

 کیده چ

 سک یر طیو شرا یاسیارتباطات س ،یتی ری قدرت مد  یهای ژگ یبا و تواندیو م  ستیسهامداران ن بیبازتاب ترک صرفاها بانک تیساختار مالک هدف:
 یو نقش تعامل  یها را بررس بانک  تیبا ساختار مالک  رعاملی مد  یو قدرت ساختار  یاسیداشته باشد. پژوهش حاضر رابطه ارتباطات س  وندیپ  یاعتبار

 . کند یم یابیروابط ارز نیرا در ا یاعتبار سکیر

تا    ۱۳۹۵دوره    یدر بورس اوراق بهادار تهران ط  شدهرفته یبانک پذ  ۱۴سال از  -مشاهده بانک  ۱۱۹پژوهش شامل    یهاداده   شناسی پژوهش:روش 
  ده یبه درآمد خالص بهره سنج  لاتیتسه  انیز  رهیبه حقوق صاحبان سهام و نسبت ذخ  یرجاریغ  لاتیبا نسبت تسه  یاعتبار  سکیاست. ر  ۱۴۰۳

استحکام   یابیارز  یانجام شد. برا  ییتابلو  افتهیم یو روش حداقل مربعات تعم  ییتابلو  یهابر داده   یمبتن  رهیندمتغ چ  ونیبا رگرس   یاصل  یشد. برآوردها
 . قرار گرفت لیتحل یمبنا زیتعامل ن یاجزا یزمان اثرات اصلبا ورود هم یمراتبمدل، مشخصات سلسله  حی نسبت به نحوه تصر  یتعامل جینتا

دارند. آثار  یرابطه مثبت و معنادار بررسی مورد تیبا شاخص ساختار مالک رعاملی مد یو قدرت ساختار  یاسینشان داد ارتباطات س جینتا ها:یافته
 ، یزمان اثرات اصلحال، پس از ورود هم  نیمثبت و معنادار بود؛ با ا   هیاول  یدر برآوردها یتیری مد  یژگ یدو و نیبا ا   یاعتبار  سکیدو سنجه ر  یتعامل

 ت یمدل حساس است و حما  حینسبت به نحوه تصر  یاعتبار  سکیر  یگرل ی شواهد مربوط به نقش تعد  ن،یها حفظ نشد. بنابرا تعامل   نی ا  یعنادارم 
 . دهد یبه دست نم یتعامل یهاهیاز فرض یداریپا یآمار

  یبررس   مورد   تیساختار مالک  بعد  رعامل،ی مد  یساختارقدرت    ،یاس یزمان ارتباطات سهم   یپژوهش حاضر با بررس   اصالت/ارزش افزوده علمی:
 ر یبر ضرورت تفس  هاافتهی  .کندیم   هیاراها  در بانک  سکیر  طیو شرا  یتیحاکم  یسازوکارها  وندیپ  ل یتحل  یمنسجم برا   یچارچوب   ،یاعتبار  سکیو ر

 ی گرلی درباره نقش تعد  یریگجه ینت  دهندی نشان م   حالنیع  دردارند و    تاکید  یاعتبار  سکیر  طیو شرا  یتی ر ی مد  یهایژگ یدر کنار و  تیساختار مالک
 . انجام شود  اطیبا احت دیبا یاعتبار سکیر

 . ی اسیارتباطات س ت،یساختار مالک ،یاعتبار سکیر رعامل،ی مد یبانک، قدرت ساختار ها:کلیدواژه 

 

 

http://www.journal-fbs.com/


187 

 

 ... بر    رعامل ی و قدرت مد   ی اس ی ارتباطات س   ثیر ا ت / و همکاران فرانیزمان لایل

 ی ستگیبا شا  رانیانتصاب مد  نهیرا کاهش داده و زم  ینظارت  یممکن است استقلال سازوکارها  یاس یارتباطات س   گر،ی د  ی. از سو[6–4]را کاهش دهد  
دانست   یدووجه  یاده یپد توانیرا م  یاس یمنظر، ارتباطات س  نی. از ا[9–7]را فراهم سازد  یقتصادرایمنابع بر اساس ملاحظات غ صیتخص ایکمتر 

 دارد.  یشرکت بستگ یتیحاکم  یو سازوکارها ینهاد ط یکه آثار آن به مح

اهداف و    یتحقق برخ   یبرا  یو عموم  یدولت  یهاممکن است شرکت  ه،ی نظر  نیسازگار است. بر اساس ا  زی ن  نده«ی»دست ربا  هی با نظر  دگاهی د  نیا
,  [10]سهامداران دور سازد    یشرکت را از منافع اقتصاد  یاقتصاد  یهامی وابسته به دولت، تصم  رانیو حضور مد  رندیمورد استفاده قرار گ  یاس یمنافع س 

کرد؛   یبررس   ینظارت  یسازوکارها  تیف یو ک   رانیاستقلال مد  زانیم  ت،ی بدون توجه به نوع مالک  توانی را نم  یاس ی، آثار ارتباطات س حالنیا  با.  [11]
 برعکس. ایآن غلبه کند  یهانهی بر هز یاس یکه منافع حاصل از ارتباطات س  کنندی م نییعوامل تع  نیهم رای ز

بانکدار  در بانک   یشتریب  تیموضوع اهم  نیا  ،یصنعت  منافع سپردهدارد.  با  بر سهامداران،  نهادهاها علاوه  و  اعتباردهندگان  ن  یگذاران،    ز یناظر 
  کارانو هانگ و هم  [12]و همکاران    سیاثر بگذارد. مطالعات ن   سک ی اعتبار و سطح ر  صیبر نحوه تخص  تواندیها مآن  یتی ریمد  یهام یو تصم   رندیدرگ

همچنان  مسئله نیا دهندینشان م زین دتریجد یها. پژوهشاندها پرداختهدر بانک  یاس یهستند که به نقش ارتباطات س  ییهااز جمله پژوهش [13]
ادب  م  [14]نمونه، گوش    عنوانبه است.    توجه  مورد   ی بانک  اتیدر  س   دهدینشان  اعتبار  تواندیم  یاس یارتباطات  رفتار  اثربانک   یبر  باشد.   گذارها 

 ینهاد یهاط ی ها در محبانک  یدهبر رفتار وام  یاس یطات س آثار ارتبا دهندی نشان م یالمللن یبا استفاده از شواهد ب ز ین [15]و همکاران  یچگلوفسک
از   یکامل  ری وتص  ،یشرکت  تیحاکم  تیف یو ک   تیها بدون توجه به ساختار مالک در بانک   یاس یارتباطات س   یبررس   ن،ی. بنابراستین  کسانیمختلف  

 . کندی نم  ارایهآثار آن 

شرکت اثرگذار   یریپذسک ی ر  زانی و م  ینظارت  یهازه یبر انگ  تواندی ها مآن   حاتیسهامداران و تفاوت در ترج   تیماه  ،یندگ ینما  ه ی چارچوب نظر  در
 را ی دهد؛ ز  رییبانک را تغ   یاعتبار  یهام یبر تصم  یاس یارتباطات س   تاثیرشدت    تواندی م  تیبودن مالک  یخصوص   ای  یمثال، دولت  ی. برا[16]باشد  

  رندیدولت قرار گ  یاستیس   ای  یدر معرض اهداف اجتماع  شتریب  یخصوص   یهابا بانک   سهیتحت کنترل دولت ممکن است در مقا  یهابانک   رانیمد
د[17]  ،[13] طرف  از  ترک   تیماه  گر،ی .  تصم  زین  ره یمدات یه  بیو  ر  صیتخص  ،یگذار هیسرما  یهام یبر  و  دارد.   یریپذسک ی منابع  اثر  شرکت 

  ینقش نظارت  یفایا  یممکن است استقلال لازم را برا  رانیمد  ،ینهاد  یهاط یمح  یبرخ دارند که در    تاکیدنکته    نیبر ا  [18]همکاران    و  هاروادکاری د
 کند.  دایپ یشتریب  تیاهم تواندیم یاس یکه در حضور ارتباطات س   یامسئلهنداشته باشند؛ 

  ی ا تضادها بر مجموعه   نیکاهش ا  یبرا  یندگ ینما  هی دهد. نظر  شیرا افزا  یندگ یمشکلات نما  تواندی نظارت م  فیدر صورت تضع   یاس یس   ارتباطات
 ی ریپذسک یطلبانه و رمنابع، رفتار فرصت  صیو نحوه تخص  رانیمد  یهام ینظارت بر تصم  قی که از طر  کندیم  تاکید  یشرکت  ت یحاکم  یاز سازوکارها

تنها به سهامداران   یشرکت  تیضعف حاکم  امدیپ  رای دارد، ز  یشتریب  تیها اهمموضوع در بانک   نی. ا[20]  ،[19]  ،[16]  سازندیرا محدود م  لوبنامط
 اسبمن  یسازوکارها  تیبر اهم  زین  [21]  یقرار دهد. شواهد داخل  تاثیرتحت  زیرا ن  یثبات نظام مال  یو حت  نفعانیذ  ریسا  تواندیو م  شودی محدود نم

 اند. کرده تاکیدها نظارت در بانک  تی در بهبود عملکرد و تقو یشرکت ت یحاکم

س   در ارتباطات  مد   ،یاس یکنار  تصم   تواندی م  زین  رعاملیقدرت  بگذارد    یهام یبر  اثر  مد  تیمالک  یی. جدا[22]شرکت  مد  تی ریاز    ار یاخت  رانیبه 
تخص  یتوجه قابل  ر  ص یدر  سطح  انتخاب  و  فدهدی م  سک یمنابع  مد  [23]  نینکلشتای.  توانا  تی ریقدرت  در    ی راب  ریمد  ییرا  خود  اراده  اعمال 
ا  کندیم  فی تعر  یازمانس   یهام یتصم   ی بند طبقه  ژیو پرست  یتخصص  ،یتیمالک  ،یاز جمله قدرت ساختار  یقدرت را در ابعاد مختلف  نیو منابع 

 ، [24]شود    یاو ناش   یتخصص و اعتبار فرد  ت،یمالک  ،یسازمان  تیممکن است از موقع   ریاند که قدرت مدنشان داده  زین  ی. مطالعات بعدکند یم
[25]. 

 تی ریمد  تاثیرتحت  سک ی ر  رش یمنابع و پذ  صیمربوط به تخص   یهام یاز تصم  یبخش مهم  را ی دارد؛ ز  یخاص  تیها اهمدر بانک   رعاملیمد  قدرت
کشور نشان    نیچند  یهابانک   یبا بررس   [26]و همکاران    پوری. کشفستین  کسانیها  در همه بانک   رعاملی، آثار قدرت مدحالنیا  باارشد قرار دارد.  

  توان یرا نم  رعاملیقدرت مد  ل،یدل   نی. به هموابسته است  زین  یو نهاد  ی طیمح  یهایژگ ی بانک به و  یریپذسک ی و ر  رعاملیرابطه قدرت مد  ددادن
 کرد. یبررس  یشرکت ت یحاکم  یسازوکارها ریو سا تیمستقل از ساختار مالک
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  ت، یتمرکز مالک  زانی دهد. م  رییرا تغ   رانیقدرت و نظارت بر مد  عی نحوه توز  تواندیاست و م  یشرکت  تیاز عوامل مهم حاکم  یکی  زین  تیمالک  ساختار
  تاثیرتحترا    یریگمیدر تصم  رعاملیقدرت مد  نینظارت و همچن  یسهامداران برا  زه یانگ  ت،یدر مالک  رانیسهامداران عمده و مشارکت مد  تی هو

بانک دهدیم  قرار در  ن.  کنترل  یهایژگ ی و  ز یها  ممالکان  م  تواندیکننده  بلارد   یریپذسک ی ر  زانیبا  باشد.  داشته  نشان    [27]و همکاران    ینیارتباط 
ساختار    طه که راب  کنندی م  ارایه  یشواهد  ز ین  [28]بانک مرتبط است. فام و همکاران    سک ی کننده با عملکرد و رسهامداران کنترل  یهایژگ ی و  دهندیم

کاملا    توانی را نم  سک ی قدرت و ر  ت،یمالک  دهدینشان م  هاافتهی  نیکنترل و قدرت در بانک وابسته است. ا  یبه سازوکارها  یاعتبار  سک ی و ر  تیمالک
 کرد.  لیتحل گریکدیجدا از 

  ت یمالک انیها باعث شده است رابطه مبانک  یبرخ  تیدر ساختار مالک یعموم یحضور سهامداران عمده، دولت و نهادها زین رانیا ینظام بانک در
  هب   تواندی دارند، م  ت یبا ساختار مالک  یاچه رابطه   رعامل یو قدرت مد  یاس یارتباطات س   نکهیا  یبررس   ،یطیشرا  ن یباشد. در چن  تردهیچیو کنترل پ

  ، ی تی ریاز روابط مد  یابا مجموعه   وند یدر پ  توانی را م  تیساختار مالک  ،گر ی دعبارتبه قدرت و کنترل در بانک کمک کند.    عی شناخت بهتر نحوه توز
 قرار داد. بررسی مورد  یتیو حاکم  یاس یس 

 ازحدشیب  شیناظر است. افزا  ینهادها  توجه   مورد منابع، از موضوعات مهم    ص یو تخص  زیها در تجه نقش بانک   لیبه دل   یبانک  سک ی ر  گر،ی د  یسو  از
موضوع    نیا  ت یهم. ا[31–29]قرار دهد    تاثیرتحت را    ی ثبات نظام مال  د،یبانک را کاهش داده و در موارد شد  یها ییدارا  تیف یک   تواندیم  یریپذسک ی ر

گذاران،  و منافع سپرده  ستیبانک تنها متوجه سهامداران ن  رانیمد  یهامیآثار تصم  رای است، ز  یالرمیغ  یهااز شرکت  یاریاز بس  شتریها بدر بانک 
 .[33] ،[32]  رد یگیدربرم زی را ن ینظارت یاعتباردهندگان و نهادها

مهم  یاعتبار  سک ی ر   ان،یم  نیا  در م  یهاسک ی ر  نی تراز  افزاشودیبانک محسوب  غ  شی.  ک   یرجاریمطالبات  کاهش   ی اعتبار  یهایی دارا  تیف یو 
ممکن است نحوه اعمال    ،یطیشرا  نیوارد کند. در چن  رانیبر مد  یشتری ب   یو مال  ینظارت  یکرده و فشارها  فی بانک را تضع   ی عملکرد مال  تواندیم

مالکان و    یژگ ی رابطه به و  نیا  دهدینشان م  یاعتبار  سک ی و ر  تیدرباره ساختار مالک  ریکند. شواهد اخ  رییتغ   زیرعامل و صاحبان کنترل نیقدرت مد
شناخت   تواند ی م رعاملیو قدرت مد یاس یبا ارتباطات س  یاعتبار سک یر  یاثر تعامل ی، بررس رون یا از. [28] ، [27]کنترل وابسته است  یسازوکارها

 بانک فراهم کند. تیاز عوامل مرتبط با ساختار مالک یترقیدق

در قالب روابط    ایصورت جداگانه  به   غالبا  یبانک  سک ی و ر  تیساختار مالک  رعامل،یقدرت مد  ،یاس یارتباطات س   دهدینشان م  ن یشیمطالعات پ  مرور
  رعامل یرابطه قدرت مد گری د یاند، گروهبانک را مطالعه کرده سک ی بر عملکرد و ر یاس یها اثر ارتباطات س پژوهش یاند. برخ شده  یبررس  ره یدو متغ 

 ی اس یارتباطات س  کهن ی، شواهد درباره احالنیا بااند. پرداخته یاعتبار سک ی و ر  تیبه رابطه ساختار مالک زین یااند و دستهرا آزموده یریپذسک ی و ر
رابطه   رعاملیو قدرت مد مالک  یاچه  تعامل  ت یبا ساختار  اثر  و  دارند  ا   یاعتبار  سک ی ر  یبانک  به   نیدر  بانک  ژه ی وروابط چگونه است،  نظام    یدر 

 نوظهور، محدود است.  یاقتصادها

و   تیها، تمرکز مالکبانک  تی ریو مد  تیتار مالکاز ساخ یدر بخش یعموم یحضور دولت و نهادها رای دارد؛ ز یشتریب تیاهم رانی موضوع در ا نیا
 یاس یارتباطات س   یامدهای از پ  یشواهد  زین  ی کند. مطالعات داخل  تردهیچی و کنترل را پ  ت یقدرت، مالک  انیرابطه م  تواندیم  یاعتبار  سک ی ر  تیاهم

عدم    سک ی و رابطه مثبت آن با ر  هاییبا بازده دارا  یاس یارتباطات س   یرابطه منف   [34]  یدیو سع   ی نمونه، مازندران  عنوانبه اند.  کرده  ارایه ها  در بانک 
 ی ها شاخص  یبرخ   تواندیم  یاس یارتباطات س   ،یبحران مال  ط یدادند در شرا  نشان  زین  [35]همکاران  و    ی. ذوالفقاراندکردهوصول مطالبات را گزارش  

 . کندیم تی را تقو رانیا یبانک  طیدر مح یتی ریو مد یاس یروابط س  ترق ی دق یشواهد ضرورت بررس  نیقرار دهد. ا تاثیرتحت ها را عملکرد بانک 

در   شدهرفتهیپذ  یهابانک   تیبا ساختار مالک  رعاملیو قدرت مد  یاس یرابطه ارتباطات س   ،یندگ ینما  هی بر نظر  هی اساس، پژوهش حاضر با تک  نیا  بر
در    اضرپژوهش ح  زی. تمادهدیروابط مورد آزمون قرار م   نیرا در ارتباط با ا  یاعتبار  سک ی ر  یکرده و اثر تعامل  یبورس اوراق بهادار تهران را بررس 

علاوه    تواندیپژوهش م  نیا  جیاست. نتا  یاعتبار  سک ی متفاوت ر  طیدر شرا  تیو ساختار مالک  رعاملیقدرت مد  ،یاس یزمان ارتباطات س هم   یبررس 
و   ت یقدرت، مالک انی ها در شناخت بهتر روابط مبانک   رانی، سهامداران و مدناظر  ینهادها یبرا ،یبانک سک یو ر یشرکت تیحاکم ات یبر توسعه ادب 

 .باشد دیمف  زین یاعتبار سک ی ر
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 ... بر    رعامل ی و قدرت مد   ی اس ی ارتباطات س   ثیر ا ت / و همکاران فرانیزمان لایل

 پژوهش نهیشیو پ ینظر یمبان -2

 ی اسیارتباطات س -2-1

بر    تواندیکه م  شودیگفته م  یو دولت  یاس یس   یسهامداران و نهادها  ران،یشرکت، مد  انیم  یررسمیغ  ای  یبه مجموعه روابط رسم  یاس یارتباطات س 
 ی متفاوت  یارهایمختلف با مع   یها ارتباطات در پژوهش  نیاثر بگذارد. ا   ینهاد  طیو نحوه تعامل آن با مح  یمال  یهام یشرکت به منابع، تصم  یدسترس

 یاس یس   تیموقع   ایو سابقه    تیوابسته به دولت در ساختار مالک  یدولت، حضور نهادها  میرمستق یغ  ای  میمستق   تیاند؛ از جمله مالکشده  دهیسنج
نت[36]و سهامداران عمده    رانیمد نم  یاس یارتباط س   جه،ی. در  بلکه ممکن است از طر  ک یبودن    یبه دولت  صرفا  توانی را    قی شرکت محدود کرد، 
 . رد یشکل گ یاس یبا ساختار س  رانیمد یروابط فرد  ای تی ریمد ت،یلکما

ن  نیا  آثار به منابع مال  یدسترس   تواندیم  یاس ی. ارتباط س ستین  کسانی  ز یارتباطات  بانک  ،یشرکت  و اطلاعات را    یدولت  یهاتیحما  ،یاعتبارات 
زم  لیتسه  است  ممکن  مقابل،  در  اما  تصم  نهیکند؛  در  ک   ،یاقتصاد  یهام یدخالت  تخص  تیف یکاهش  و  مبنا  صینظارت  بر  ملاحظات    یمنابع 

افراهم    ار  یراقتصادیغ بانک   یدوگانگ  نیسازد.  اهمدر  ز  یشتریب  تیها  در  رای دارد،  بر  علاوه  خود    کنندهافت ی بانک  مهم  یکیمنابع،    ن ی تراز 
  ص یبانک و هم بر نحوه تخص  یداخل   یهام یهم بر تصم  تواندیبانک م  رانیمد  یاس یارتباط س   ن،یاعتبار در اقتصاد است. بنابرا  دهندگانصیتخص

 ها اثرگذار باشد. بنگاه  و منابع به اشخاص 

 ی بانک اثر معنادار  یاعتبار  سک ی بر ر   یاس یارتباط س   یدارا  یهاره یمداتینشان دادند ه  ن یچ   یتجار  یهابانک   ی با بررس   [37]و همکاران    بواتنگ 
  سک ی بر ر   یاس یبرابر آثار نامطلوب ارتباطات س در   یدولت  یهاآنان نشان داد بانک   یهاافته یدهد.    رییغ رابطه را ت  نیا  تواندی م  زین تیدارند و نوع مالک 

پژوهش حاضر    یبرا  جهتآن  از  افتهی  نیدارند. ا  یترموثر  ینقش نظارت  یخصوص   یهامستقل در بانک   رانیمد  کهیدرحال  رترند،یپذبیآس   یاعتبار
ارتباط س   تیاهم که  پ  یاس یدارد  مالک  وندیرا در  ر  تیبا ساختار  به   کند،یم  یبررس   یاعتبار  سک ی و  سا  یعنوان عاملنه  از    یسازوکارها  ریمستقل 

 . ی شرکت ت یحاکم

  ی برا  رعاملیمد  یان با استفاده از سابقه شغل . آنستین  یمنف   لزوماها  در بانک   یاس یآثار ارتباط س   دهدینشان م  زین  [13]هانگ و همکاران    شواهد
و نکول    یباراعت  سک ی بالاتر و ر  ییبازده دارا  ،یبررس  مورد در نمونه    ،یبا سابقه دولت   رعاملیمد  یدارا  یهابانک   افتندی در  یاس یارتباطات س   ییشناسا

  توان یوابسته است و نم ینهاد طی نوع بانک و مح ر،یارتباط، تجربه مد  تیف یبه ک  یاس یاثر ارتباط س  دهدینشان م یاجه ینت نیاند. چنداشته یترن ییپا
 واحد در نظر گرفت.   جهینت ک یها همه بانک  یبرا

 یهادر سال  یاس یهند نشان داد ارتباطات س   یدولت  یهابانک   یدر بررس   [14]دارند. گوش    تاکیدها  تفاوت   نیهمچنان بر هم  دتریجد  یهاپژوهش
که در ادامه با    یامدیقرار داشته است؛ پ  یملاحظات انتخابات  تاثیرتحت  یدهوام   شیافزا  نیاز ا  یبا گسترش اعتبارات همراه بوده و بخش  یانتخابات

ارتباط   افتندی در  نی در چ  یو خارج   یخصوص   یهابانک   یبا بررس   [38]و همکاران    ژنی آو  نیهمراه شد. همچن  هاییدارا  تیف یک   یجی کاهش تدر
 . کندی م لیرابطه را تعد نیا زین تی بانک ارتباط دارد و ساختار مالک یریپذسک ی ر شیبا افزا رعاملیمد یاس یس 

کشور وابسته است.   ینهاد  طیها به شرابانک   یدهبر رفتار وام   یاس ینشان دادند اثر ارتباطات س   [15]و همکاران    یچگلوفسک  زین  یالمللن یسطح ب  در
 ترمحدود  یمدن  یهایو آزاد  یاس یرسانه، حقوق س   یکه آزاد  ییهاطیدر مح  یاس یتباطات س آن است که ار  انگری کشور ب  ۱۰۰از    شیآنان در ب  جینتا

منبع   ک یبه    یاس یکند که ارتباطات س   نییتع   تواندی م  ینظارت  ینهادها و سازوکارها  تیف یک   ن،یدارد. بنابرا  یده بر گسترش وام  یتریاست، اثر قو
 اعتبار را فراهم آورد. صیانحراف در تخص نهیزم ایشود  لیبانک تبد یبرا یاقتصاد

  ت یحاکم  یدر بررس   زین  [21]  یداشته باشد. شواهد داخل  یارتباطات  نیچن   یامدهایدر کنترل پ  ینقش مهم  تواندیم   یشرکت  تیراستا، حاکم  نیهم  در
ها  رفتار نامطلوب در بانک   یهانهی نظارت، بهبود عملکرد و کاهش زم  تیمناسب در تقو  یتیحاکم  یبر نقش سازوکارها  ،یاسلام  یدر بانکدار  یشرکت

  ی و اثربخش   تیساختار مالک  ره،ی مداتیاستقلال ه  زانیو م  ستیآن ن  امدیپ  کنندهنییتع   ییتنهابه  یاس یوجود ارتباط س   دگاه،ی د   نیاند. از اکرده  تاکید
 .رد یقرار گ توجه مورد  دیبا  زین ینظارت یسازوکارها
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  ی هازه یانگ رییو تغ   یاعتبار  یهامی تصم  یریگبه منابع، جهت  یدسترس   ر یاز مس  تواندیم  یاس یها، ارتباطات س بانک   تیخاص فعال  تیتوجه به ماه  با
  ی فرد  یژگ ی و  ک یعنوان  به   صرفادر پژوهش حاضر نه    یاس یارتباطات س   یبررس   رو،نیکند. ازا  دایپ  وندیبانک پ  سک ی و ر  تیبا ساختار مالک  ینظارت

 . ردیگی قرار م  توجه مورد بر رفتار و ساختار بانک  موثر یتیاز عوامل حاکم یکیعنوان بلکه به  ر،یمد

مالکان   انی و رابطه م ینظارت یهازه یحقوق کنترل، انگ عی بلکه بر توز ست،یسهام ن عی نحوه توز انگریتنها ب تیساختار مالک ،ی ندگ ینما هی منظر نظر از
  ، یط نظارتیو مح  یدولت  یهابه منابع، شبکه  یدسترس   قی از طر  تواندیم   رعاملیمد  یاس ی. در مقابل، ارتباطات س [16]  گذارد ی اثر م  زین  رانیو مد
 ی هایژگی ها مستقل از ودر بانک   یاس یآثار ارتباطات س   دهدینشان م  یقرار دهد. شواهد تجرب   تاثیرتحتبانک را    یتیدر ساختار حاکم  ریمد  تیموقع 
 یهاکند و بانک یم لیرا تعد یاعتبار سک ی و ر یاس یارتباطات س  انیبانک رابطه م  تینشان دادند نوع مالک [37]. بواتنگ و همکاران ستین تیمالک
  رعامل یمد  یاس ینشان دادند آثار ارتباط س   زین  [13]ندارند. هانگ و همکاران    یکسانیرفتار    یاس یارتباطات س   یامدهای در برابر پ  یو خصوص   یدولت

  تواند ی م  تینشان دادند نوع مالک   [39]ولالاگ و همکاران    ن،یوابسته است. همچن  یو  یتی ریبانک و سابقه مد  یها یژگ ی بانک به و  سک ی بر عملکرد و ر
 دهد. رییبه اعتبار را تغ  یو دسترس  یاس یارتباطات س  ان یرابطه م

  ان ینشان دادند رابطه م  [40]و همکاران    یدارند. ج  تاکید  تیمالک  یهایژگ ی و و  رعاملیمد  یاس یارتباطات س   یدگیتنبر درهم   زین  دتریجد  شواهد
  نیمتفاوت است. مجموعه ا  ت،ی و نوع مالک  تیاز جمله تمرکز مالک  ت،یمالک  یهایژگ ی بانک با و  ینظارت  یامدها یو پ  رعاملیمد  یاس یارتباطات س 

سو، منافع    ک یکرد. از    یبانک تلق   تیمستقل در حاکم کاملادو سازوکار  توانی را نم تیو ساختار مالک یاس یآن است که ارتباطات س  انگریب اهدشو
 یهازه یبا انگ  قی طر  نیمختلف مالکان متفاوت باشد و از ا  یهاگروه   یبرا   تواندی م  یاس یاز ارتباطات س   رعاملیمد  یاز برخوردار  یناش   یهانه ی و هز

  ا یبا سابقه   یرعاملیمد تیبر انتخاب و استمرار فعال تواند یم ز ین تینوع و تمرکز مالک گر،ی د یکند؛ از سو دایاعمال کنترل ارتباط پ  ایمربوط به حفظ 
 ی اس یس   ارتباطات  انیوجود رابطه م  طرفه،ک ی   یرابطه عل  ک یفرض    یجاپژوهش حاضر به   ن،ی. بنابرا[40]  ،[39]،  [37]اثرگذار باشد    یاس یارتباطات س 

 . دهدی بانک را مورد آزمون قرار م  تیو ساختار مالک رعاملیمد

 رعامل یقدرت مد -2-2

از    تیمالک  ییسازمان اشاره دارد. با جدا  یریگمنابع و جهت   صیتخص  ،یراهبرد   یهامیبر تصم  یاو در اثرگذار  ییتوانا  زانیبه م  رعاملیقدرت مد
دل   رعاملیمد  ت،ی ریمد داخل  یبرخوردار  لیبه  اطلاعات  اخت  یاز  تصم  اریو  قابل   تواندیم  ،یریگم یدر  س   یتوجه نقش    ، ی مال   یهااستیدر 

 یو اعتبار  یتخصص  ،یتیمالک  ،یرا در چهار بعد ساختار  رعاملیمنابع قدرت مد  [23]  نینکلشتایداشته باشد. ف  سک ی ر  رش یو نحوه پذ  یگذار هیسرما
ارشد مربوط    تی ر یدر سطح مد  اریتمرکز اخت  زانیدر سازمان و م  ریمد  یرسم   گاهیبه جا  از همه  شیب  یقدرت ساختار  ان،یم  نی. در ا کند یم  یبندطبقه

 است. 

علاوه بر    رعاملیحالت، مد  نیاست. در ا  ره یمدات یه  رییس و    رعاملیمد  فهیوظ   یدوگانگ  رعامل،یمد  یقدرت ساختار  یهانشانه   نی تراز متداول  یکی
ب نفوذ  نظارت  یریگم یتصم  یندهایبر فرا  یشتریاداره شرکت،  از دکندی م  دایپ  رهیمدات ی ه  یو  ا  ،یندگینما  هی نظر  دگاهی .  م  نیتمرکز  نقش  تواند  ی دو 

در    اریباور است که تمرکز اخت  نیمباشرت بر ا   هی را محدود کند. در مقابل، نظر  تی ریبر مد  موثررا کاهش داده و امکان نظارت    ره یمداتیاستقلال ه
ندارد و    هاتهمه شرک   یبرا  یکسانی  امدیپ  لزوما  رعاملیقدرت مد  ن،یدهد. بنابرا   شیرا افزا  یریگم یو سرعت تصم  یهماهنگ  تواندیم  طیشرا  یبرخ 

 دارد. یبستگ یشرکت  تی حاکم  یسازوکارها رینظارت و سا تی ف ی ک  ار،یآثار آن به نحوه استفاده از اخت

و  نتیطدر شرکت اثرگذار باشد. خوش  یریگم ی بر نحوه نظارت و تصم تواند ی م رعاملیمد اراتیو اخت  گاهیجا  دهدی نشان م زین یداخل یهاپژوهش
در بورس اوراق بهادار تهران نشان دادند عملکرد    شدهرفتهیپذ  یهادر شرکت  رعاملیمد  رییو تغ   یمال  یهارابطه شاخص  یدر بررس   [41]همکاران  

داد و بر  حیرا توض  رعاملیمد راتییاز تغ  یتنها بخش یپژوهش، عملکرد مال نیدارد. در ا  یرابطه معکوس و معنادار رعاملیمد رییبا احتمال تغ  یمال
دارد که نشان    تیاهم  جهتآن  از  افتهی  نیشد. ا  تاکید   رعامل یمد  رییتغ   ای   یدر ماندگار  ،یسازمان  یهااستیعوامل، از جمله قدرت و س   رینقش سا

در   نیدر آن نقش داشته باشند. همچن  توانندیم  زیقدرت ن  عی و توز  یتی و عوامل حاکم  ستین  یتابع عملکرد مال  صرفا  رعاملیمد  تیموقع   دهدیم
شرکت   دمدتاتخاذ کنند که با منافع بلن  ییهام یگسترده، قادرند تصم  اراتیاز اخت  یبرخوردار  ل یعامل به دل   رانیشده است که مد  تاکیدهمان مطالعه  

 دارد.  یاژه ی و تیاهم اراتیاخت نینحوه نظارت بر ا رو،نیا در تعارض باشد؛ از ا یو سهامداران همسو 
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  سکی ر  رش یپذ  زانیاعتبار و م  یمنابع، اعطا  صیبا تخص  مایارشد مستق   ت ی ریمد  یهامیتصم  رای ز  کند؛یم  دایپ  یشتریب  تیها اهمموضوع در بانک   نیا
در صورت ضعف نظارت،   گر،ی د  یکند و از سو  شتریرا ب  یریگم یسو انسجام و سرعت تصم  ک یممکن است از    رعاملیقدرت مد  شیارتباط دارد. افزا

 ی در بانکدار  یشرکت  تیحاکم  یدر بررس   زین  [21]  یدهد. شواهد داخل شیرا افزا  ازحدشیب  سک ی ر  رش یو پذ  ر یمد  یشخص  حاتیاعمال ترج   کانام
آثار    ن،یاند. بنابراکرده  تاکیدرفتار نامطلوب    یهانه یدر بهبود عملکرد بانک و کاهش زم  یتیو حاکم  یمناسب نظارت  یساختارها  تیبر اهم  یاسلام

 کرد.  یبررس  یشرکت تیحاکم یسازوکارها ریو سا تیساختار مالک ره،یمدات یدر کنار ه دیرا با رعاملیمد تقدر

  ۳۳6  یبا بررس   [26]و همکاران    پوری. کشف ستین  کسان یبانک ساده و   سک ی و ر رعاملیرابطه قدرت مد  دهدی نشان م  زین  یالمللن یب  دیجد  شواهد
 نیقرار دارد و جهت ا  یطیو مح  یفرهنگ  یهایژگ ی و  تاثیرتحت بانک    ی ریپذسک ی بر ر  رعاملیقدرت مد  تاثیرکشور نشان دادند    ۴8بانک بزرگ در  

در    زین  ینهاد  طیو مح  ست ین  یر یپذسک ی ر  زانیم  کنندهنییتع   ییتنهابه   رعاملیقدرت مد  ،گر ی دان یببه کند.    ریی تغ   تواندیمختلف م  طیدر شرا  هرابط 
 آثار آن نقش دارد. یریگشکل

و   یاقتصاد  نانیاطمعدم  ان یرا در ارتباط م  ره یمدات یو قدرت ه  رعاملیکشور، نقش قدرت مد  ۱۹بانک در    ۵7۴  یبا بررس  زین [42]و همکاران    شابر
  تیمالک  ،یدوره تصد  رعامل،یمد  یمانند دوگانگ  ییهااز شاخص   رعاملیقدرت مد  یریگاندازه   یها برابانک مطالعه کردند. آن  سک ی و ر  یکیتیژئوپل

و  موسس و    رعاملیمد مد  یبودن  قدرت  دادند  نشان  و  کردند  و  رعاملیاستفاده  شرا  تواندیم  ره یمداتیه  یهایژگ ی و  به  بانک  واکنش    طینحوه 
بانک   یطیمح  طیو شرا  یشرکت  تی تر حاکمدر بستر گسترده  دیبا  رعاملیآن است که آثار قدرت مد  انگریب  زی ن  افتهی  نیهد. اد  رییرا تغ   نانیاطمعدم

 شود. یبررس 

نشان دادند    هیو ساختار سرما  رعاملیرابطه قدرت مد  یبا بررس   [43]و همکاران    یگزارش نشده است. خواجو  یکسانی  جینتا  زین  یمطالعات داخل  در
 [44]همکاران  و    ینی دهد. ز  رییرابطه را تغ   نیشکل ا   تواندیم  زیو اندازه شرکت ن  ستین  یخط  هیابعاد ساختار سرما  یبا برخ   رعاملیرابطه قدرت مد

کنند. در مقابل،   لیرابطه را تعد  نی ا   توانندیوجود دارد و سهامداران عمده م  یشرکت رابطه معنادار  یریپذسک یو ر  ملرعایقدرت مد  انینشان دادند م
 ی معنادار  بطه را  یبانک سک ی و ر  رعاملیدرت مدق  یهاسنجه  یبرخ   یدر بورس اوراق بهادار تهران برا  شدهرفتهیپذ  یهابانک  یدر بررس   [45]گلپرور  

شرکت   ت یفعال  ط یو مح  تیمالک  یهایژگ ی ممکن است به نوع سنجه قدرت، و  رعاملیآثار قدرت مد  دهدینشان م  جیتفاوت در نتا  نیمشاهده نکرد. ا
 بانک وابسته باشد. ای

به   نیا  بر ابعاد قدرت مد  ی جااساس، پژوهش حاضر  دارد. دوگانگ  یبر قدرت ساختار  رعامل، یسنجش همه    رییسو    رعاملیسمت مد  یتمرکز 
داده و استقلال   شیرا افزا رعاملیمد  یرسم ار یدامنه اخت تواند یفرد م ک یدر  یو نظارت  ییدارد که تمرکز دو نقش اجرا تیمنظر اهم نیاز ا ره یمداتیه

مانند دوره    یتریچندبعد  یهااز شاخص  رعاملیسنجش قدرت مد  یبرا   دتری. هرچند مطالعات جد[33]،  [23]را کاهش دهد    ره یمدات یه  یارتنظ
 نی تراز روشن  یکیدر پژوهش حاضر با هدف تمرکز بر    ی، انتخاب دوگانگ[42]اند  استفاده کرده  زیبودن ن  موسس و    رعاملیمد  تیمالک  ،یتصد

 یعنوان شاخص قدرت ساختارطور مشخص به به   دیپژوهش با  نیدر ا  رعاملیقدرت مد  ن،یانجام شده است. بنابرا  اریتمرکز اخت  یساختار  ینمودها
 . شود ریتفس رعاملیمد

 ت یساختار مالک -2-3

که نحوه توز  یشرکت  تیحاکم  یاصل  یاز سازوکارها  یکی  تیساختار مالک مختلف سهامداران را نشان    یهاگروه   انیو کنترل م  تیمالک  عی است 
که از   یو قدرت  تیتمرکز مالک  زانیمالکان، م  تی بلکه هو  شود،ی هر گروه محدود نم  اریسهام در اخت  زانیتنها به م  تیساختار مالک  تی. اهمدهدیم

سهامداران   بیتفاوت در ترک   ،یندگینما  هی نظر  دگاهی دارد. از د  تیاهم  زین  شودیم  جادیشرکت ا  یهام یاعمال کنترل بر تصم  یبرا  تیمالک  قی طر
تحمل    زانیم  ،ی گذارهیمختلف مالکان از نظر اهداف، افق سرما  یهاگروه   را ی دهد؛ ز  رییرا تغ   ران ینظارت بر مد  ی آنان برا  یی و توانا  هازه یانگ   تواندیم
  ت یو در نها  رانیسهامداران و مد  انی قدرت م ع ی بر نحوه توز تواند یم تی ، ساختار مالکرونیا. از [16] ستندین کسانیبه اطلاعات  یو دسترس  سک ی ر

 شرکت اثرگذار باشد. یراهبرد  یهام یبر تصم
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 مطالعات راهبردی مالی و بانکی 
 (1405،  )2، شماره 4دوره 

 186-209: صفحه
 

  تامین اعتباردهندگان    ریگذاران و ساخود را از سپرده  استفاده  مورد از منابع    یاها بخش عمده . بانک کندی م  دایپ  یشتریب  تیها اهمموضوع در بانک   نیا
  تیمالک  عی توز  حوه صاحبان کنترل و ن  تی هو  ل،یدل   نی اشد. به همفراتر از منافع سهامداران داشته ب  ییامدهای پ  تواندیها مآن  یهامیو تصم  کنندیم
در    یعموم  یحضور دولت و نهادها  ژه،ی وبانک اثر بگذارد. به   یریپذسک ی ر  زانیو م  یاعتبار  یهام یتصم  یر یگنظارت، جهت   تیف یبر ک   تواندیم

با   ییهاکند؛ در مقابل، در بانک  یر یگمیتصم ندیصرف منافع سهامداران را وارد فرا یاز حداکثرساز ریغ یبانک ممکن است اهداف تیساختار مالک
و    یدولت  تیمالک  انیم  زیتما  ن،یداشته باشد. بنابرا  یترنقش پررنگ   تواندینظارت بازار م  یو سازوکارها  یاقتصاد  یهازه یانگ  ،یخصوص   تیمالک

 است. یدر صنعت بانکدار تیساختار مالک لیاز ابعاد مهم تحل یکی یخصوص 

  ی اعتبار  سک ی بر ر  یاس یارتباطات س   یبانک با نحوه اثرگذار  تینشان دادند که نوع مالک  نی چ  یتجار  یهابانک   یدر بررس   زین  [37]و همکاران    بواتنگ 
 ی هاک که بان  یاگونهندارند؛ به   یکسان یرفتار    یاس یارتباطات س   یامدهای در برابر پ  یو خصوص   یدولت  یهاآنان نشان داد بانک   جیاست. نتامرتبط  

نمونه    یدولت برخ   یبررس   مورد در  برابر  س   یدر  ارتباطات  نامطلوب  بانک   ینظارت  یسازوکارها  کهیدرحالبودند،    رتری پذبیآس   یاس یآثار   یهادر 
  تیکمحا  یسازوکارها  ر یو سا  یاس یمستقل از روابط س   توانی را نم  تیساختار مالک  دهدینشان م  افتهی  نی. ا کردندیم  فای ا  ی ترموثرنقش    یخصوص 

 دهد. رییرا تغ  ینظارت یهازه یقدرت و انگ  عی نحوه توز تواندیصاحبان کنترل م تیماه رای کرد؛ ز لیتحل یشرکت

ها نشان دادند  کننده بانک ان کنترلبا تمرکز بر سهامدار [27]و همکاران    ینیدارند. بلارد   تاکیدمالکان    یژگ ی و و تی هو  ت یبر اهم زین  دتریجد  شواهد
 یبرا  تیصرف تمرکز مالک  ،گری دان یببه بانک ارتباط دارد.    سک ی و ر  هیصاحبان کنترل با عملکرد، سطح سرما  یریپذسک ی ر  شیو گرا  هایژگ ی که و
  [28]از سهامداران قرار دارد. فام و همکاران  یچه گروه  اریتوجه کرد که کنترل بانک در اخت زیموضوع ن نیبه ا  دیو با  ستین  یرفتار بانک کاف حیتوض 

 هاافتهی نی. ارد یگ رارقدرت در بانک ق عی و نحوه توز یکنترل یسازوکارها تاثیرتحت تواندیم یاعتبار سک ی و ر  تینشان دادند رابطه ساختار مالک زین
 در بانک است. سک ی و ر  تیکنترل، حاکم ت،یمالک انیاز روابط م یتراز مجموعه گسترده یبخش  تیآن است که ساختار مالک انگریب

ها شرکت  ت یدر مالک  یتوجه حضور قابل  یعموم  یکه دولت و نهادها  ییهاط یداشته باشد. در مح  وندیساختار پ  نیبا ا  تواندی م  زین  یاس یس   ارتباطات
مختلف سهامداران همراه   یهاحضور گروه  زان یاستمرار کنترل مالکانه و م ای یریگممکن است با نحوه شکل رانیمد یاس یها دارند، ارتباط س و بانک 

  یشتریب  یو نفوذ سازمان  اریکه از اخت  یرعاملیو صاحبان کنترل اثر بگذارد. مد  تی ریمد  انی بر رابطه م  تواندی م  رعاملیقدرت مد  ن،یباشد. همچن
باشد.   شتهدا  یتیحاکم  یهاتعامل با سهامداران عمده و حفظ ائتلاف  ،یدیکل  یهام یبر تصم  یاثرگذار  یبرا  یشتریبرخوردار است ممکن است توان ب

و ساختار   یت ی ریمنظر، قدرت مد  نیرا محدود کند. از ا تی ریمد اریدامنه اخت تواندی م موثر ینظارت یدر مقابل، حضور مالکان قدرتمند و سازوکارها
 باشند.  هارتباط داشت گریکدیقدرت و کنترل در بانک با  عی در چارچوب توز  توانندیبلکه م ستند،ی ن گریکدیدو سازوکار جدا از  تیمالک

  ت یموجب شده است ساختار مالک  یخصوص   گذارانه یسهامداران عمده و سرما  ،یعموم  یزمان دولت، نهادهاحضور هم   زین  رانیا  ینظام بانک  در
تمام ابعاد    تواندیتمرکز سهام نم  زانیم  یبر مبنا  صرفا  ت یساختار مالک  یبررس   ،یطیمح  نیبرخوردار باشد. در چن  یشتریب  یدگ یچیها از پبانک   یبرخ 

  گر، ی د ی. از سوکند ی م دایپ یشتریب  تیو قدرت اهم تی ریمد ت،یمالک ان یو روابط م هیصاحبان سرما تی بانک را نشان دهد و توجه به هو  یتیحاکم
پژوهش   راساس، د نیاثر بگذارد. بر ا ران یداده و بر رفتار صاحبان کنترل و مد رییبانک را تغ   یو نظارت  یمال یفشارها تواندیم یاعتبار سک ی ر طیشرا

با ارتباطات س   گرفته  قرار  توجه  مورد بانک    تیمالک  بیاز منظر ترک   تیحاضر ساختار مالک . شودیم  یبررس   رعاملیو قدرت مد  یاس یو رابطه آن 
  یاس یس با ارتباطات    یاعتبار  سک ی دو سنجه ر  یو کنترل در بانک، اثر تعامل  یریگمیتصم  طیشرا  رییدر تغ   یاعتبار  سک ی با توجه به نقش ر  ن،یهمچن

 . رد یگی مورد آزمون قرار م ت یبر ساختار مالک  رعاملیو قدرت مد

 ی اعتبار سکیر -2-4

نخواهد تعهدات خود را مطابق    ا ینتواند    رندهیگلات یکه تسه   شودیم  جادیا  ی است و زمان  ی بانک  تیفعال  یهاسک ی ر  نی تراز مهم  یاعتبار  سک ی ر
 ی هاییدارا  تیف ی و کاهش ک   یاعتبار  انی مربوط به ز  یهانهی هز  شی افزا  ،یرجاریمعمولا با رشد مطالبات غ  سک ی ر  نیا  شیکند. افزا  فای قرارداد ا  طیشرا

  دیجد  لاتی تسه   یاعطا  یقرار داده و توان آن را برا  تاثیرتحت بانک را    ینگیو نقد  یسودآور  تواندی م  تیوضع   نی بانک همراه است. در صورت تداوم، ا
  ی ر اعتبا  سک ی سنجش ر  یبرا  جیرا  یهااز جمله شاخص   لاتیتسه   انی ز  ره یو نسبت ذخ  یرجارینسبت مطالبات غ  ،یمحدود کند. در مطالعات بانک
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استفاده   لاتیتسه   انی ز  ره یو نسبت ذخ  یرجاریها از دو سنجه نسبت مطالبات غبانک   یاعتبار  سک ی ر  یدر بررس   زین  [37]هستند؛ بواتنگ و همکاران  
 اند. کرده

آن نقش دارند.    یریگدر شکل  زی بانک ن   یتیحاکم   یو سازوکارها  یتی ریمد  یهام یو تصم  ستیوابسته ن  رندگانیگوام  یژگ ی تنها به و  یاعتبار  سک ی ر
  و  هازه یانگ  تاثیرتحت  تواندیم  یاعتبار  یو نحوه نظارت بر پرتفو  سک ی ر  رش ی پذ  زانیم  لات،یتمرکز تسه   ،یاعتبارسنج  یاستانداردها  نیینحوه تع 

  مورد  یهابانک  یاعتبار سک ی ر شیبا افزا  رعاملیمد یاس ینشان دادند ارتباطات س  [37]. بواتنگ و همکاران رد یو سهامداران قرار گ  رعاملیقدرت مد
ها در برابر آثار ارتباطات  در نمونه آن   یدولت  یهاکه بانک   یاگونهدهد؛ به   رییرابطه را تغ   نیشدت ا  تواندیم  زین  تیارتباط دارد و نوع مالک  بررسی

 اند. بوده رتریپذ بیآس  یاس یس 

 یشتریعمل ب   یممکن است آزاد  ،یریگم یتصم  ندیبر فرا  شتری نفوذ ب  لیقدرتمند، به دل   رعاملیباشد. مد  موثر  نهیزم   نیدر ا  تواندی م  زین  رعاملیمد  قدرت
 ی رتمندترقد  رعاملیکه مد  ییهانشان دادند بانک   متحدهالات یا  یهابانک   یبا بررس   [46]داشته باشد. آلتونباش و همکاران    سک ی در انتخاب سطح ر

به  تما  یضعف نسب  طیدر شرا  ژه ی ودارند،  ر  یشتریب  لیترازنامه،  م  یریپذسک ی به  و    افتندی  یشواهد محدود  نیها همچن. آندهندی نشان  اندازه  که 
  تیو ساختار مالک  تیحاکم  تیف یمستقل از ک   توانی بانک را نم  سک ی و ر  رعاملیقدرت مد  ن،یاثر را کاهش دهد. بنابرا  نیبتواند ا  ره یمداتیاستقلال ه

 کرد.  یبررس 

  یبانک تجار  28  یبا بررس   [28]. فام و همکاران ستین  کسانی  هاطیهرچند جهت اثر در همه مح  کنند،یم  د ییارتباط را تا  نیا  زین  دیجد  مطالعات
  ال، مث  یبرا  رد؛یگیقرار م  یتیو حاکم  یعوامل کنترل  تاثیرتحت  یاعتبار  سک ی بر ر  تینشان دادند اثر ساختار مالک  2۰2۳تا    2۰۰۹دوره    یط  تنامی و

  ی اعتبار سک یبر ر  تیو اثر مثبت تمرکز مالک شودی م تی تقو ره یمداتیه ی خارج  یدر حضور اعضا یاعتبار  سک ی بر ر  یخارج   تیاثر کاهنده مالک
  یراعتبا  سک ی ر  شیبا افزا  رعاملیمد  یاس یتونس نشان دادند ارتباط س   یهادر بانک   زین  [47]  لیو لوک   یاهی است. ر  ترفیضع   یبورس   یهادر بانک 

 کند.  لیاثر را تعد نیاز ا یتوانسته بخش یبانک  تیبوده، اما اصلاحات حاکم مراهه

داده    شیرا افزا  یبانک  یهاسک ی ر  تر قیدق  تی ریو مد  یابی امکان ارز  زین  یمال  یهای محور و فناورداده  یتوسعه ابزارها  ،یتیحاکم  یکنار سازوکارها  در
 یمال  یهای فناور ریو سا  یداده، هوش مصنوعکلان   ل یتحل  تیبر ظرف   ،یدر بانکدار  تک ن یف  یهای نوآور  یدر بررس   [48]  ی مطالعه داخل  ک یاست.  

  ، ینظارت  یهمچنان به سازوکارها  سک ی ر  تی ریمد  تیف ی، ک حالنیا  باکرده است.    تاکید  یبانک  یریگم یو بهبود تصم  سک ی ر  تی ریمد  تی تقو  یبرا
 وابسته است.  رانیتوسط مد اریها و نحوه اعمال اختداده تیف یک 

  ی اعتبار  سک ی ر  شی. افزاشودیدر نظر گرفته نم  یبانک  تیفعال  یامدهایاز پ  یکیعنوان  به   صرفا در پژوهش حاضر    یاعتبار  سک ی اساس، ر  نیا  بر
دهد.   ر قرا  تاثیرتحت   ز یو رفتار صاحبان کنترل را ن رعاملینحوه اعمال قدرت مد ر،یمس  نیدهد و از ا  رییبانک را تغ   ی و نظارت  ی مال  یفشارها  تواندیم

 . کند ی م یها بررس بانک  تی را بر ساختار مالک رعامل یو قدرت مد یاس یبا ارتباطات س  یاعتبار  سک ی ر یاساس، پژوهش حاضر اثر تعامل نیبر ا

 پژوهش  نهیشیپ -2-5

 جیکردند. نتا  ی بررس   ن یها را در چبانک   یالزامات نظارت  تیو رعا  تیساختار مالک  رعامل،یمد  یاس یارتباطات س   انی م  ابطهر  [40]و همکاران    یج
بانک  داد  مد  ییهانشان  داراآن  رعامل یکه  س   یها  نظارت  یاس یارتباطات  اقدامات  و  اخطارها  با  کمتر  است،  سطح دولت  م  ی در    با   شوند؛یمواجه 

در شدت   ره یمداتیه  یهایژگ ی و یو برخ  تیتمرکز مالک   ن،یشده است. همچن  فیتضع   2۰۱۳رابطه پس از اصلاحات ضدفساد سال    نی، احالنیا
 بانک وابسته است.   ینظارت  طیو مح  تیبه ساختار مالک  رعاملیمد  یاس یآثار ارتباطات س   دهدی پژوهش نشان م  نیا  یهاافتهیرابطه نقش داشتند.   نیا

همکاران    یانی کاو بررس   [49]و  شرکت  متحدهالات یادر    یبانک  لاتیتسه   یبا  دادند  اعضا  یدارا  یهانشان  با  شرا  یارتباط    ی اعتبار  طیکنگره، 
 ییهارفتار در بانک   نیها همراه باشد. انکول آن  سک ی کاهش ر  ایدر عملکرد    یبا بهبود متناظر  تی مز  نیکه ابدون آن  کنند،یم  افتی در  یترمطلوب

 یهامه ی مانند جر  ،ینظارت  یایمزا  یدر ادامه از برخ   ییهابانک   ن ینشان داد چن  نیهمچن  جیبود. نتا  تری مواجه بودند قو  یکه خود با مشکلات نظارت
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اثرگذار  بانک اعتبار  صیبر نحوه تخص تواندیم یاس یارتباطات س  دهدینشان م  هاافتهی نی. اشوندیادغام و تملک، برخوردار م ندیفرا لیکمتر و تسه 
 باشد.

کردند.   ی بررس   2۰2۳تا    2۰۱2دوره    یتونس را ط  یهابانک   یاعتبار  سک ی بر عملکرد و ر  رعاملیمد  یاس یارتباطات س   تاثیر  [47]  ل یو لوک   یاحی ر
  یبخش  یبانک  تی، اصلاحات حاکمحالنیا  باهمراه است؛    یاعتبار  سک ی ر  شیو افزا  یبا کاهش سودآور  رعاملیمد  یاس ینشان داد ارتباطات س   جینتا

است   ک یبه مطالعه حاضر نزد  جهتآن  ازپژوهش  نیهمراه بود. ا سک یاز ر  یبا سطح بالاتر یدولت تیمالک ن،ی. همچنکند ی ن آثار را محدود میاز ا
 کرده است.  یبررس  گریکدیرا در کنار  یاعتبار سک یو ر  تیساختار مالک رعامل،یمد یاس یکه ارتباطات س 

را    یاعتبار  سک ی و ر  تیالک، رابطه ساختار م2۰2۳تا    2۰۰۹  یهاسال  یط  تنامی و  یبانک تجار  28با استفاده از اطلاعات    زین [28]و همکاران    فام
 ی اقدرت و سازوکاره   عی به نحوه توز  یاعتبار  سک ی بر ر  تینشان داد اثر ساختار مالک  جیکردند. نتا  یکنترل و قدرت بررس   یبر سازوکارها  تاکیدبا  

 . کند یم تی را تقو یاعتبار سک ی بر ر  یخارج  تیاثر کاهنده مالک ره یمدات یدر ه ی خارج  یبانک وابسته است؛ از جمله، حضور اعضا ینظارت

دهد،   شیها را افزابانک  یدهوام  تواند ی م یاس یارتباطات س  جادیکشور نشان دادند ا ۱۰۰از  ش یها در ببانک  یبا بررس   [15]و همکاران  یچگلوفسک
محدودتر    یمدن  یهای و آزاد  یاس یرسانه، حقوق س   یکه آزاد  ییدر کشورها  یاس ی. ارتباطات س ستین  کسانی  ینهاد  یهاط ی اثر در همه مح  نیاما ا

 محدود کند.  ای تی بانک را تقو یاس یارتباطات س  یامدهای پ تواندیم ینهاد طیمح تیف یک  جه،یبر گسترش اعتبار دارد. در نت یشتریاثر ب است،

کردند.   ارایه  تیساختار مالک  یری پذسک ی ر  شیگرا  یریگاندازه  یبرا  یکننده بانک، شاخصان کنترلبا تمرکز بر سهامدار  [27]و همکاران    ینیبلارد 
  ن یبر ا  شپژوه  نیا  یهاافتهیکمتر بانک همراه است.    هیبالاتر، اما سرما  یبا سودآور  سک ی ر  رش یکننده به پذسهامداران کنترل  لینشان داد تما  جینتا

 دارد. تیاهم زیصاحبان کنترل ن زه یو انگ یژگ ی و و  ستین یکاف  ت یتمرکز مالک زانیبانک، صرف م  سک ی ر لیتحل یدارد که برا تاکیدنکته 

رابطه قدرت مد  ۴8بانک در    ۳۳6  یا بررس ب  [26]و همکاران    پوریکشف  دادند  نشان  ر   رعاملیکشور   یهایژگ ی و  تاثیرتحتبانک    یریپذسک ی و 
از نظر جهت و شدت متفاوت   ،یفرهنگ  طیشرا  رییبا تغ   تواندیم  یحت  رعاملیآن بود که آثار قدرت مد  انگریها بآن  جیقرار دارد. نتا  یو نهاد  یفرهنگ
و همکاران  باشد بررس   زین  [42]. شابر  اثرگذار   توانندیم  ره یمداتی و قدرت ه  رعامل یکشور نشان دادند قدرت مد  ۱۹بانک در    ۵7۴  یبا    ی نحوه 
و   رعاملیمد تیمالک ،یدوره تصد رعامل،یمد یپژوهش، دوگانگ نیدهند. در ا رییو ثبات بانک را تغ  سک ی بر ر یکیتیو ژئوپل یاقتصاد نانیاطمعدم

 بودند.  عاملریقدرت مد یارهایاز جمله مع  یبودن و موسس

 ی هانشان داد شرکت  جیکردند. نتا  ی را بررس   یها به اعتبارات بانکشرکت  یو دسترس  تینوع مالک  ،یاس یرابطه ارتباطات س   [39]و همکاران    ولالاگ 
  نیا  تواند یم  ز ین  ت یتر دارند و نوع مالکمطلوب  یاعتبار  طیاز شرا  یو برخوردار لاتیبه تسه   یدسترس   ی برا  یشتریاحتمال ب  یاس یارتباطات س   یدارا

 دهد.  رییرابطه را تغ 

بانک در   یریپذ سک ی بر ر  ره یمداتیه  یهایژگ ی و و  رعاملینشان دادند اثر قدرت مد  ییاروپا  یبورس   یهادر مطالعه بانک   [50]و همکاران    فرناندز
 یاقتصاد  طیاز شرا  ،یسازماندرون  یعلاوه بر سازوکارها  ت،ی ریآثار تمرکز قدرت در مد  دهدی نشان م  افته ی  نی. استین  کسان یو بحران    یعاد  یهادوره 

 . ردیپذی م تاثیر زین

بانک دارند   یدهوام  تیف یو ک   یبر سودآور  یآثار متفاوت  رعاملینشان دادند ابعاد مختلف قدرت مد  نیچ  یهابانک   یبا بررس   [51]و همکاران    فنگ 
 یندترقدرتم  رعاملیکه مد  ییهاانک نشان دادند ب  زین  [46]آثار را محدود کند. آلتونباش و همکاران    نیاز ا  یبرخ   تواندیم  زین  ره یمدات یو قدرت ه

  رهیمداتیو شواهد مربوط به نقش کاهنده اندازه و استقلال ه  رندیگیقرار م  سک ی در معرض ر  شتریترازنامه، ب  یضعف نسب  طیدر شرا  ژه ی ودارند، به 
 رابطه محدود است. نیدر ا

بواتنگ و همکاران    ک یاز مطالعات نزد   یکی  در   ی اعتبار  سک ی و ر  تیساختار مالک  ،یاس یروابط س   انیارتباط م  [37]به موضوع پژوهش حاضر، 
دهد؛    رییتغ   را  یاعتبار  سک ی و ر  یاس یارتباطات س   انیرابطه م  تواندیبانک م  تینشان داد نوع مالک  جیکردند. نتا  یرا بررس   ن یچ  یتجار  یهابانک 
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 ... بر    رعامل ی و قدرت مد   ی اس ی ارتباطات س   ثیر ا ت / و همکاران فرانیزمان لایل

نقش    یخصوص   یهامستقل در بانک   رانیمد  کهیدرحالبودند،    رتریپذبیآس   یاس یدر برابر آثار نامطلوب ارتباطات س   یدولت  یهاکه بانک   یاهگون به 
 داشتند.  یترموثر ینظارت

استقلال    ،یتی ریمد  ت یمالک  انی، رابطه م۱۴۰2تا    ۱۳۹8  یهاسال  یدر بورس اوراق بهادار تهران ط  شدهرفتهیشرکت پذ  ۱۱۰  یبررس با    [52]  روزیپ
 یف رابطه من  ی الزحمه حسابرس با حق  یتی ریمد  ت ینشان داد مالک  جیکرد. نتا  یرا بررس   یالزحمه حسابرس و حق   رعامل یمد  فه یوظ   ی دوگانگ  ره،یمداتیه

با مطالعه حاضر ارتباط دارد که    جهتآن  ازپژوهش    نیمشاهده نشد. ا یرابطه معنادار  رعاملیمد  فهیوظ   یدوگانگ  یبرا  کهی درحالدارد،    یو معنادار
 کرده است.  یبررس  یشرکت تیزمان در چارچوب حاکمرا هم  رعاملیمد  یو دوگانگ یتی ریمد تیمالک ریدو متغ 

را   یبانک یهاسک ی از ر یاوعه ها، نقش مجمبانک  سک ی ر تی ریمد تیف یک  یابی مدل ارز یبا هدف طراح یدر پژوهش [53]و همکاران  یریعب همت
  ی مال  تیبالا در وضع   یقدرت اثرگذار  یاز عوامل دارا  یاتیعمل  سک ی و ر  ینگینقد  سک ی در کنار ر  یاعتبار  سک ی نشان داد ر  جیکردند. نتا  یبررس 

 دارد. تاکیدها بانک  یتی ریمد یهامیسلامت و تصم  یابی در ارز یاعتبار سک ی ر تیبر اهم افتهی نیبانک است. ا

  ییقرار دادند و الگو بررسی  مورد را   ی بانک لات یتسه  ق یو وثا  ن یتضام یشناسبیآس  ،ی اعتبار سک ی ر تی ریبا تمرکز بر مد ز ین [54]و همکاران  یاوری
  پرداختبه سنجش توان باز  صرفا  یاعتبار  سک ی ر  تی ریدارد که مد  تاکیدنکته    نیپژوهش بر ا  نیا  جیکردند. نتا  ارایه  سک ی ر  نیا  تی ریبهبود مد  یبرا

 در آن نقش دارد.  زیبانک ن  یو نظارت یکنترل یندهایفرا تیف یو ک   ستیمحدود ن یمشتر

 یدولت  تیمالک  گرلیرا با توجه به نقش تعد  لاتیشده تسه تمام   یبا اشخاص وابسته بر بها  یرعادیاثر معاملات غ  [55]و همکاران    یهرند  ینیحس
  جهینت نیدهد. ا رییتغ  ی مال تامین طیرا بر شرا یشرکت و روابط درون  هامی تصم یآثار برخ  تواندی م تیآنان نشان داد نوع مالک یهاافتهیکردند.  یبررس 

 با موضوع پژوهش حاضر مرتبط است.  ،یو اعتبار یمال یامدهایدر پ تیاز منظر نقش ساختار مالک

  جیکردند. نتا  یبررس   ینهاد  تیمالک  گرلیبر نقش تعد  تاکیدسهام را با    مت یسقوط ق  سک ی سهام و ر  یرابطه نقدشوندگ   زین  [56]  یریو تکب  کامران
  لمستق   توانی را نم  ت یمالک  ث،یح  نیشرکت نقش داشته باشد و از ا  سک ی در شدت روابط مرتبط با ر   تواندیم  تی ها نشان داد ساختار مالکپژوهش آن 

 کرد.  لیتحل سک ی ر طیاز شرا

در بورس اوراق بهادار    شدهرفتهیپذ  یهاشرکت  هیو ساختار سرما  رعاملی قدرت مد  ان یبا دولت را بر رابطه م  یاس یاثر روابط س   [57]و همکاران    ییآقا
 ن،یچندارد. هم  یرابطه مثبت و با اهرم بلندمدت رابطه منف   یاهرم مال  یهاشاخص   یبا برخ   رعاملینشان داد قدرت مد  جیکردند. نتا  یتهران بررس 
و ارتباطات    رعاملیزمان قدرت مدهم  یپژوهش از نظر بررس   نی. اابدییروابط کاهش م  نیاز ا  یشدت برخ   ،ی اس یارتباطات س   یدارا  یهادر شرکت

 به موضوع حاضر است. ک ینزد  یاز مطالعات داخل یکی یاس یس 

نشان داد رابطه قدرت    جیکردند. نتا  یبر نقش اندازه شرکت بررس   تاکیدرا با    هیو ساختار سرما  رعاملیرابطه قدرت مد  زین  [43]و همکاران    یخواجو
آثار قدرت    دهدی که نشان م  یاجه یدهد؛ نت  رییرابطه را تغ   نیشکل ا  تواندی م  زیو اندازه شرکت ن  ست ین  یخط  هیابعاد ساختار سرما  یبا برخ   رعاملیمد
 شرکت وابسته است.  یهایژگ ی و و طیبه شرا رعاملیمد

 رعامل یبا قدرت مد  یو شرکت  یتی ر یمد  ،یدولت  ،ینهاد  تینشان دادند مالک  رعاملیو قدرت مد  تیساختار مالک  یدر بررس   [58]و همکاران    یوقف 
 ی اراثر معناد  رعاملیقدرت مد  یها سنجه  یبرخ   یدر بورس تهران برا  شدهرفتهیپذ  یهابانک   یدر بررس   زین  [45]دارد. گلپرور    یو معنادار  میرابطه مستق 

و    تیقدرت، مالک   انی رابطه م  دهدی نشان م جیتفاوت در نتا  نینشد. ا  دییتا  زین  ره یمداتیتقلال هاس   گرلیمشاهده نکرد و نقش تعد  یبانک  سک ی بر ر
 . کندینم یرویپ یثابت یاز الگو زین رانیا طیدر مح سک ی ر

 روش پژوهش  -3

پژوهش با استفاده از   از ین مورد  یهااست. داده یدادی روو پس  یهمبستگ-یف یو روش، توص  تیو از نظر ماه یپژوهش حاضر از نظر هدف، کاربرد 
از    ازین  مورد در بورس اوراق بهادار تهران استخراج شده است. اطلاعات    شدهرفتهی پذ  یهابانک   یتیو حاکم   یو از اطلاعات مال  یروش اسنادکاو
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 ی هاها و صورت و گزارش   یپژوهش، توسعه و مطالعات اسلام  تی ریمد   ی اطلاعات  گاه یسازمان بورس اوراق بهادار تهران، پا  یاطلاعات  یهاک بان
 . رد یگیرا دربر م  ۱۴۰۳تا  ۱۳۹۵ساله  ۹پژوهش دوره   یها، حسب مورد، استخراج شد.  قلمرو زمانمنتشرشده بانک  یمال

بانک   یآمار  جامعه شامل  اعمال محدود  هشدرفتهیپذ  یهاپژوهش  از  پس  است.  تهران  بهادار  اوراق  بورس  بررس   یهاتی در  و    ت ی قابل  یپژوهش 
  ۱۱۹  تیپژوهش، در نها  یرهایقرار گرفتند. با توجه به در دسترس بودن اطلاعات متغ  ییبانک در نمونه نها  ۱۴  ،ازین  مورد به اطلاعات    یدسترس

استفاده   یی تابلو  یهابر داده   یمبتن  ره یچندمتغ   ون یاز رگرس   زین  هاهیآزمون فرض   یقرار گرفت. برا  استفاده  مورد ها  برآورد مدل   یبرا  سال–انک مشاهده ب 
  ت یبرآورد شدند. با توجه به ماه  ییتابلو  افتهیمیبا استفاده از روش حداقل مربعات تعم  (۳)تا    (1)  یهامدل پژوهش    یاصل  یهاشده است. مدل

ا  برآورد   بیپژوهش، ضرا  یشیرآزمایو غ  یدادی روپس به  نیشده در  و   شوندیم  ریتفس  رهایمتغ   انیم  یاز وجود رابطه آمار   یعنوان شواهدمطالعه 
 . کنندی فراهم نم طرفهک ی علیاستنباط رابطه  یبرا ییمبنا ییتنهابه 

 پژوهش  یهاه یفرض -3-1

 اند:شده نی تدو ری ز یهاهیپژوهش، فرض  نه یشیو پ ینظر  یمبانبا توجه به 

 وجود دارد.  یدر بورس اوراق بهادار تهران رابطه معنادار شدهرفتهی پذ یهابانک  تیو ساختار مالک رعاملیمد یاس یارتباطات س  بین -1 هیفرض

 وجود دارد.  یدر بورس اوراق بهادار تهران رابطه معنادار شدهرفتهی پذ یهابانک  تیو ساختار مالک رعاملیمد یقدرت ساختار  نیب -2 هیفرض

  شدهرفتهیپذ یهابانک  تیبر ساختار مالک رعاملیمد یاس یو ارتباطات س  یرجاریغ لاتیبا سنجه نسبت تسه  ی اعتبار  سک ی ر یاثر تعامل -۳ هیفرض
 در بورس اوراق بهادار تهران معنادار است.

 شده رفتهیپذ  یهابانک   تیبر ساختار مالک  رعاملیمد  یاس یو ارتباطات س   لاتیتسه   انی ز  ره یبا سنجه نسبت ذخ  یاعتبار  سک ی ر  یاثر تعامل  -4  هیفرض
 در بورس اوراق بهادار تهران معنادار است.

  شده رفتهیپذ  یهابانک   تیبر ساختار مالک  رعاملیمد  یو قدرت ساختار  یرجاریغ  لاتیبا سنجه نسبت تسه   ی اعتبار  سک ی ر  یاثر تعامل  -5  هیفرض
 در بورس اوراق بهادار تهران معنادار است.

  شده رفتهیپذ  یهابانک   تیبر ساختار مالک  رعاملیمد  یو قدرت ساختار  لاتیتسه   انی ز  ره یبا سنجه نسبت ذخ یاعتبار سک ی ر  یاثر تعامل  -6  هیفرض
 در بورس اوراق بهادار تهران معنادار است.

 پژوهش  یها مدل  -3-2

 :2و  1 یهاهیفرض یبرا

 :4و  ۳ یهاهیفرض یبرا

 :6و  5 یهاهیفرض یبرا

(1 )  itNonPerform 6+ β itSize 5+ β itROE 4+ β itDeposit 3+ β itCEOP 2+ β itPC 1+ β 0= β itOWN
+ ε 

(2 ) OWNit = β0 + β1 (NPLRit × PCit) + β2 (LLPRit × PCit) + β3 Depositit + β4 ROEit + β5 Sizeit + β6 
NonPerformit + ε 

(۳ ) OWNit = β0 + β1 (NPLRit × CEOPit) + β2 (LLPRit × CEOPit) + β3 Depositit + β4 ROEit + β5 Sizeit + β6 
NonPerformit + ε 
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عنوان به   زین ری ز یمراتب، دو مشخصه سلسله6تا  ۳ یهاهیفرضاستنباط درباره  یینها یمبنا نییتعامل و تع  لیدر تحل یمراتباصل سلسله تیرعا یبرا
 شدند:  یبررس  یلیتکم تیحساس  لیتحل

 

 
اصل    تیتعامل رعا  لیجا که در تحل. از آندهند ی نشان م  یزمان همه اثرات اصلتعامل را بدون ورود هم   هیاول   ی، برآوردها(۳)و    (2)  یهامدل 

 یی نها  یبندجمع  یتر و مبناعنوان مشخصات کاملتعامل به   یاجزا  یزمان اثرات اصلبا ورود هم   (5)و    (4)  یها مدلاست،    یضرور  یمراتبسلسله
 ی هاه یاز فرض   یینها  ت یحما  یمعنابه   ییتنهابه   (۳)و    (2)  یهامدل در    یتعامل  بیضرا  یمعنادار  ن،ی. بنابراشوندی ه مدر نظر گرفت  6تا    ۳  یها هیفرض
 .ستین یتعامل

 رها یمتغ  یاتیعمل  فیتعر -3-3

به۱ت یساختار مالک وابسته:    ریمتغ  با توجه    ت یمالک  بی»ترک   بعد  صرفادر پژوهش حاضر    OWN  ریمتغ   ت،یبودن مفهوم ساختار مالک  یچندبعد  : 
پژوهش،  یمبنا یهاداده  یاتیعمل فی . مطابق تعرستین  تیاز همه ابعاد مالک یو سنجه جامع  کندیبانک« را منعکس م یتی ریحاضر در ساختار مد

 ه یبانک به کل سرما  یتی ریحاضر در ساختار مد  یخصوص   گذارانهیدولت و سرما  ندگانیمتعلق به نما  هیسرما  ایصورت نسبت سهام  شاخص به  نیا
 است:  ری صورت ز. رابطه محاسبه شاخص به شود یم یریگسال اندازه  انیبانک در پا

از   ازین  مورد بانک است. اطلاعات    هیگروه از سرما  نیا   شتریدهنده سهم باست و مقدار بالاتر آن نشان   ک یصفر و    نیب  وستهینسبت پ  ک ی   ری متغ   نیا
 ب یمشخص از ترک   بعد  ک یعنوان  به   OWN  ج،ینتا  ریدر تفس  ن،ی. بنابراشودیمنتشرشده بانک استخراج م  یتیسهامداران و اطلاعات حاکم   بیترک 

 . شودی در نظر گرفته م ت،یهمه ابعاد ساختار مالک ندهیبانک و نه نما تیمالک

 مستقل:  یهاریمتغ 

 ی برا   یدولت   ای   یاسیس  یسمت رسم  ایکه در صورت احراز سابقه    یاگونهبه   شود؛یم   یریگاندازه   یصورت مجازبه   ریمتغ  نی: ارعاملی مد  2ی اسیسارتباطات   .۱
  یو قابل احراز است؛ از جمله تصد  یرسم  یهاسمت   صرفا  یکدگذار  اری. معشودیصورت مقدار صفر در نظر گرفته م   نیا  ریو در غ  ک یمقدار    رعامل،ی مد

دولت   در  نماوزارتخانه  ایسمت  استاندار  یندگیها،  دستگاه   تی ری مد  ای  یمجلس،  نزد ی دولت  ییاجرا   یهاارشد  از  برداشت  صرف  ارتباط    ،یشخص  یکی. 
  ی تی ر ی مربوط به سوابق مد  ستنادو قابل ا   یاطلاعات رسم  یسوابق بر مبنا   نی . احراز ارد یگیقرار نم  یکدگذار  یمبنا  یاسیبا مقامات س  ییآشنا  ای  یررسمیغ

،  [8]و فان و همکاران    [13]هانگ و همکاران  از جمله    ران،ی مد  یاسیارتباطات س  ییدر شناسا  نی شیمطالعات پ  کرد یسنجش با رو  وهیش  ن ی. اشودیانجام م 
 سازگار است. 

.  [23]شود  یناش یاعتبارو  یتخصص ،یتیمالک ،یاز منابع ساختار تواندیدارد و م  یچندبعد یتیماه رعاملی قدرت مد : مفهوم۳رعاملی مد یقدرت ساختار .2
  رییس و    رعاملی سمت مد  یمنظور، از دوگانگ  نیا  ی. برا کندیم   یریگرا اندازه   رعاملی قدرت مد  یطور مشخص بعد ساختار، پژوهش حاضر به حالن یباا
 ره، ی مداتیه  رییسو    رعاملی سمت مد  یزمانارشد استفاده شده است. در صورت هم  تی ری در سطح مد  یرسم  اریعنوان شاخص تمرکز اختبه  رهی مدات یه

 ییزمان نقش اجراهم  زاست که تمرک  جهتآن  ازشاخص    نی. انتخاب ارد ی گیصورت مقدار صفر م   نیا  ریو در غ  کی مقدار    رعاملی مد  یقدرت ساختار  ریمتغ
 ن، ی ا  . با وجود[33]،  [23]  دهد  شیافزاو نظارت را    یریگمیتصم  ندیبر فرا  رعاملی مد  یرا کاهش داده و نفوذ ساختار  رهی مدات یاستقلال ه  تواندیم   یو نظارت

تنها    نیا مد  یکیشاخص  قدرت  ابعاد  م   رعاملی از  منعکس  ابعاد   کندیرا  نفوذ حرفه  رعامل،ی مد  تیمالک  ،یدوره تصد  ر ینظ  یو  و  پوشش   یاتخصص  را 
 شود.  ریتفس رعاملی مد یعنوان آثار قدرت ساختاربه  دیپژوهش با نیدر ا رعاملی مربوط به قدرت مد جینتا رو،ن یازا دهد؛ینم

 : شودی از دو شاخص استفاده م  یاعتبار سکیسنجش ر ی: برایاعتبار سکیر یهاسنجه  .۳

 

1 Ownership Structure (OWN) 
2 Political Connections (PC) 

3 Chief Executive Officer Power (CEOP) 

(4 ) OWNit = β0 + β1 PCit + β2 NPLRit + β3 LLPRit + β4 (NPLRit × PCit) +β5 (LLPRit × PCit) + β6 
Depositit + β7 ROEit + β8 Sizeit + β9 NonPerformit + ε 

(5 ) OWNit = β0 + β1 CEOPit + β2 NPLRit + β3 LLPRit + β4 (NPLRit × CEOPit) +β5 (LLPRit × CEOPit) + β6 
Depositit + β7 ROEit + β8 Sizeit + β9 NonPerformit + ε 

 OWNit = ( بانک یتی ری حاضر در ساختار مد یخصوص  گذارانهی دولت و سرما ندگانیمتعلق به نما هی سهام/سرما _it) ÷ ( بانک  هیکل سرما _it) 
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 مطالعات راهبردی مالی و بانکی 
 (1405،  )2، شماره 4دوره 

 186-209: صفحه
 

  سک یر  شی دهنده افزانسبت نشان   نیبالاتر ا   ری بانک به حقوق صاحبان سهام بانک است. مقاد  یرجاریغ  لاتیمانده تسه  نسبت  ۴ی رجاریغ  لاتیتسه  نسبت
 . [37]است بانک  یاعتبار

 . [59]خالص بهره است به درآمد  لاتیتسه انیز رهیذخ : نسبت۵لات یتسه انیز رهیذخ نسبت

 : یکنترل یرهایمتغ 

 بانک.  یهایی دوره به جمع دارا انیپا یهامجموع سپرده  (: نسبتDepositنسبت سپرده ) .۱
 بت سود خالص بانک به حقوق صاحبان سهام بانک. : نس6بازده حقوق صاحبان سهام  .2
 بانک.  یهاییجمع دارا یعیطب تمی(: لگارSizeاندازه بانک ) .۳
 . [60]بانک است  لاتیبانک به کل تسه یرجاریغ لاتی( نسبت مانده تسهNonPerform) لاتیبه کل تسه یرجار یغ لاتینسبت تسه  .۴

  یاقتصاد  ریاز نظر مخرج و تفس  ریدو متغ   نیدر صورت کسر، ا  یرجاریغ  لات یاز مانده تسه   NonPerformو     NPLRوجود استفاده هر دو شاخص    با 
فشار    انگریمنظر ب  نیو از ا   کندیرا نسبت به حقوق صاحبان سهام منعکس م  یرجاریغ  لاتیتسه   زانیدر پژوهش حاضر م  NPLR.  ستندین  کسانی

  لات یتسه   یبه کل پرتفو  یرجاریغ  لاتینسبت تسه   NonPerform  کهیدرحالبانک است؛    یا هیسرما  تیبا ظرف   سهیدر مقا  یسک اعتباری از ر  یناش 
دو بعد متفاوت    ک یها با هدف تفکزمان آنورود هم   ن،یبنابرا  ؛شودیدر مدل کنترل م  یاعتبار  یپرتفو  تیف یاز ک   یعنوان شاخصکرده و به   یریگرا اندازه 

دو شاخص    انیم  یمفهوم  ی پوشاناز هم  یاصورت مشترک، وجود درجه   ک یاستفاده از    ل ی، به دل حالن یا  بابانک انجام شده است.    یاعتبار  تیضع از و
 . شوند یم ریدر مدل تفس گری زمان شاخص دها با توجه به حضور هم آن بیو ضرا شودیم رفتهیپذ

 پژوهش  یهاافتهی-4

 ی فیتوص یهاافته ی-4-1

 . دهدی مدر پژوهش را نشان  استفاده مورد  یرهایمربوط به متغ  یهاداده  یف ی، آمار توص 1 جدول

 پژوهش.  یرها یمتغ  یفیتوص یهاآماره -1 جدول 

Table 1- Descriptive statistics of the research variables. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (. 1و  0  ی)کدها یف یک یرهایمتغ  یفیآمار توص -2جدول 

Table 2- Descriptive statistics of qualitative variables (codes 0 and 1). 

 

 

 

 

 

 

 

4 Non-Performing Loan Ratio (NPLR) 
5 Loan Loss Provision Ratio (LLPR) 

6 Return on Equity (ROE) 

 انحراف معیار  کمینه  بیشینه  میانه میانگین متغیرها
 0.21 0.22 0.27 0.10 0.04 (NPLR)  نسبت تسهیلات غیرجاری  به  حقوق صاحبان سهام

 0.03 0.02 0.11 -0.05 0.05 (LLPR)  نسبت ذخیره زیان تسهیلات

 0.24 0.25 0.83 0.04 0.17 (OWN)  ساختار  مالکیت 

 0.04 0.04 0.17 0.00 0.07 (NonPerform)  به  کل تسهیلات نسبت تسهیلات غیرجاری 

 0.22 0.21 0.71 0.03 0.13 (Deposit)  نسبت سپرده

 4.14 4.29 5.70 2.25 0.98 (Size)  اندازه بانک

 0.48 0.43 0.63 -0.21 0.33 (ROE) بازده حقوق صاحبان  سهام

 0کد  یدرصد فراوان  1کد  یدرصد فراوان 0 د ک  یفراوان 1 د ک  یفراوان ی فیک  یرهایمتغ
 % 74 45 62.2 % 37.8 ( PC)رعاملیمد  یاسیارتباطات س

(CEOP) 89.9 % 10.1 107 12  قدرت ساختاری مدیرعامل % 
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  ع ی اند، توزشده  فی تعر  ک یصفر و    ری و با مقاد  یصورت مجازبه   رعاملیمد  یو قدرت ساختار  رعاملیمد  یاس یارتباطات س   یرهایجا که متغ از آن
 رعاملی( مد62/%2مشاهده )  7۴بانک، در    ۱۴سال مربوط به  –مشاهده بانک   ۱۱۹. از مجموع  شودیگزارش م  یو درصد فراوان  یها بر اساس فراوانآن

  تیوضع   نی( ا۳7/%8)  گری مشاهده د  ۴۵گرفته است؛ در    ک یمقدار    یاس یارتباطات س   ریبوده و متغ   یدولت  ا ی  یاس یس   یسمت رسم  ا یسابقه    یدارا
بوده   ره یمداتی ه سییرزمان هم رعاملی(، مد۱۰/%۱سال )–مشاهده بانک  ۱2در  ن،یاست. همچن افتهیمشاهده نشده و مقدار صفر به آن اختصاص 

 اند. دهش  ک یتفک گریکدی( دو سمت از 8۹/%۹مشاهده ) ۱۰7در  کهیدرحالگرفته است،  ک یمقدار  رعاملیمد یقدرت ساختار ریو متغ 

ساختار  ریمتغ   عی توز به   رعاملیمد  ی قدرت  است؛  تنها    یاگونهنامتوازن  بانک   ۱2که  دارا –مشاهده  گروه  در    س ییرو    رعامل یمد  یدوگانگ  یسال 
 سکی ر یهاآن با شاخص یجملات تعامل ژه ی وبه رعامل،یمد یمربوط به قدرت ساختار بیضرا ریها در تفسداده ی ژگ ی و نیقرار دارند. ا  ره یمداتیه

گروه را    نیا  بیآزمون تعامل و دقت برآورد ضرا  یتوان آمار  تواندیم  ک ی کد    ی. محدود بودن تعداد مشاهدات دارارد یگی قرار م  توجه  مورد   ،یباراعت 
و در    اطیبا احت  دیبا  یاعتبار  سک یبا ر  رعامل یمد  یمربوط به تعامل قدرت ساختار  جینتا  رو،نیشود. از ا  جینتا  شتریب  تیکاهش دهد و موجب حساس 

 شود.  ریتفس بررسی مورد محدوده نمونه 

 ی استنباط  یهاافته ی-4-2

استفاده شده   (۳)تا  ( 1) یهامدلو  هاهیآزمون فرض  یبرا ییتابلو یهابر داده یمبتن ره یچندمتغ  یون یرگرس  لیپژوهش، از تحل یاصل یدر برآوردها
 است. 

 رها یمتغ ییایآزمون پا جی نتا -4-۲-1

 پرون–پسیلیف–شریو ف  افتهیمیتعم  فولر –یکی د– شریف  ن،یپسران و ش   م،یو چو، ا  نیل  ن،ی لو  یهاپژوهش با استفاده از آزمون  یکم  یرهای متغ   ییایآزمون پا
  شه یر  ودبر وج  یفرض صفر مبن  ن، یاست؛ بنابرا  ۰۵/۰پژوهش کمتر از    یکم  یرهایمتغ   یها براآزمون  یسطح معنادار  دهدینشان م  جیانجام شد. نتا

نتا  %   ۹۵  نانیواحد در سطح اطم و  و قدرت    یاس یارتباطات س   یرهای متغ .  کندی م  تیحما  بررسی  مورد   یرهایمتغ   ییایها از پاآزمون   جیرد شده 
 اند.واحد گزارش نشده   شهی ر یهادر جدول آزمون  ،یمجاز تیماه لیبه دل  رعاملیمد یساختار

 . رهای متغ ییایبرآورد پا جینتا -3جدول 

Table 3- Results of variable stationarity tests. 

 

 پرون –پسیلیف–شریف افتهیمیتعم فولر–یکید–شریف ن یش و پسران میا چو  و نی، لنیلو رهایمتغ

 ی معنادار آماره ی معنادار آماره ی معنادار آماره ی معنادار آماره 

به   ی رجاریغ لاتینسبت تسه

 حقوق صاحبان سهام 

-18.40 0.000 -6.79 0.000 99.35 0.000 111.47 0.000 

 0.000 166.3 0.000 121.65 0.000 3.15- 0.000 8.69-   لاتیتسه انی ز رهینسبت ذخ

 0.000 69.09 0.03 48.37 0.000 11.84- 0.000 7.06- ت یساختار مالک

به   ی رجاریغ لاتینسبت تسه

 ( NonPerform) لاتیکل تسه

-11.85 0.000 -2.99 0.000 140.65 0.000 120.6 0.000 

 6.97 0.000 -12.85 0.000 47.74 0.03 61.83 0.000- ( Deposit)نسبت سپرده 

 16.52 0.000 -30.65 0.000 158.25 0.000 109.65 0.000- (Size)اندازه بانک 

 0.000 83.50 0.000 66.84 0.000 2.74- 0.000 7.90-  بازده حقوق صاحبان سهام
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 یی تابلو یهابا استفاده از داده هاهیفرض لیوتحله یتجز -4- ۲-۲

  ت ی، وضع 6تا    4  یهاجدول   یگزارش آمار  یسازکدستی  یدر نظر گرفته شده است. برا  ۵ی %پژوهش، سطح معنادار  یهاه یآزمون فرض   یبرا
مبنا  ۵%  در سطح  بیضرا  یمعنادار تع گزارش   t  یهاآماره  یبر  نتشودیم  نییشده  مبر    2و    1  یهاهیفرض  جهی.  اول گزارش  . شود یاساس مدل 

  ی مراتببر اساس مشخصات سلسله  یینها  جهی، نت6تا    ۳  یهاهیفرض  یها هستند؛ برا و محدود تعامل   هیاول  یبرآوردها  صرفا  (۳)و    (2)  یهامدل 
 . شودیم نییتع  کنند،ی زمان وارد متعامل را هم  یاجزا ی که اثرات اصل (5) و (4) یهامدل 

 پژوهش  (1)برآورد مدل  جینتا-1-۲-۲-4

واردشده در مدل    یرهایمتغ   ن،یاست؛ بنابرا   ۳۴۵7/۰مدل برابر با    شدهلیتعد  نییتع   بی شده است. ضر  هیارا  4جدول  برآورد مدل اول در    جینتا
 ن یاست که در ا  ۹8/۱برابر با    واتسون–نیمقدار آماره دورب.  دهند یم  حی را توض   یبررس   مورد   تیشاخص ساختار مالک  راتییاز تغ     ۵7/۳۴%حدود

  یخطنبود هم  انگری قرار دارند و ب 2۳/۱و   ۰۱/۱  نیب   VIF  ری مقاد  ن،ی. همچنکندینم  هیارامرتبه اول    یالی سر  یاز خودهمبستگ   یبرآورد نشانه آشکار
  و در صورت هر د  یرجاریغ  لاتیاز استفاده از مانده تسه   یناش   یمفهوم  ی پوشانمدل هستند. با وجود هم   یح یتوض   یرهایمتغ   ن یب  دیچندگانه شد
ارز مشخصات  دیبا  یخطهم   یابی نسبت،  متغ   یدر  دو  هر  که  شود  هم به   ریانجام  آزمونطور  در  دارند.  حضور   یمراتبسلسله  تیحساس   یهازمان 

به کل    یرجاریغ  لاتیبه حقوق صاحبان سهام و نسبت تسه   یرجاریغ  لاتیمربوط به نسبت تسه  VIF ری مقاد،  8  و  ۷  یها جدولشده در  گزارش 
دو    یمفهوم  یپوشانهم   یناف  ییتنهابه  VIF بودن  نیی، پاحالنیبا ا.  شودی مشاهده نم  دیچندگانه شد  یخطاز هم  یاو نشانه   تاس   نییپا  لاتیتسه 

 . شودی ها انجام مآن یلیبا توجه به تفاوت مخرج و کارکرد تحل  بیضرا ریو تفس  ستیشاخص ن

 برآورد مدل اول پژوهش. جینتا -4جدول 

Table 4- Estimation results of Model 1. 

 

 

  در سطح   بی ضر  نیشده، ا گزارش   tاست. با توجه به آماره    ۴۵/2برابر با    tو آماره    ۱۳/۰برابر با    رعاملیمد  یاس یارتباطات س  ریمتغ   بی ضر   -1  هیفرض
  هیفرضوجود دارد و   یرابطه مثبت و معنادار  بررسی مورد   ت یو شاخص ساختار مالک  رعاملیمد  یاس یارتباطات س   ن یب ن،یمعنادار است. بنابرا  %  ۵
 ت یشاخص مالک  نیاز ا  یبا سطح بالاتر  رعاملی مد  یاس یمدل، وجود ارتباطات س   یرهایمتغ   ری. با ثابت بودن ساردیگیقرار م  تیحما  مورد پژوهش    1

 همراه است. 

در سطح    بی ضر  نیشده، اگزارش   tاست. با توجه به آماره    ۱۱/۳برابر با    tو آماره   ۱۰/۰برابر با    رعاملیمد  یقدرت ساختار  ریمتغ   بی ضر  -2  هیفرض
 هیرضفوجود دارد و    یرابطه مثبت و معنادار  یبررس   مورد   تیو شاخص ساختار مالک   رعامل یمد  یقدرت ساختار  نی ب  ن،یبنابرامعنادار است.    %  ۵
از    یبا سطح بالاتر  ره یمداتیه  سیی رو    رعاملیسمت مد  یمدل، وجود دوگانگ  یرهایمتغ   ری. با ثابت بودن سارد یگی قرار م  تیحما  مورد پژوهش    2
 همراه است.  تیشاخص مالک نیا

ی معنادار تیوضع آماره تی-استیودنت  ضرایب علامت اختصاری  شرح  

 ( 5% )سطح

VIF 

  معنادار β 0.20 2.33 مبدا   عرض از

 1.01 معنادار PC 0.13 2.45 ارتباطات سیاسی مدیرعامل 

 1.21 معنادار CEOP 0.10 3.11 قدرت ساختاری مدیرعامل 

 1.05 نامعنادار  NonPerform 0.02 1.01 نسبت تسهیلات غیرجاری  به  کل تسهیلات

 1.01 معنادار Deposit 0.07 5.82 نسبت سپرده 

 1.23 معنادار Size 0.07 2.35 اندازه بانک 

 1.01 معنادار ROE 0.03 3.43 بازده حقوق صاحبان  سهام 

 R2 0.3457شده    لیتعد  نییتع ب یضر

 %5 سطح آزمون فرضیهها 

 1.98 دوربین واتسون 
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 پژوهش ( ۲)برآورد مدل  جینتا-۲-۲-۲-4

واردشده در مدل حدود    یرهایمتغ   ن،یاست؛ بنابرا  ۴2۰/۰مدل برابر با    شده ل یتعد  نییتع   بی شده است. ضر  هیارا   5جدول  در    (2)مدل  برآورد    جینتا
نشانه   ورد برآ نیاست که در ا  ۰2/2برابر با   واتسون–نی. مقدار آماره دوربدهندیم حیرا توض  یبررس  مورد  تیشاخص ساختار مالک راتییاز تغ  %۴2

مدل   یحیتوض   یرهایمتغ   نیب  دیچندگانه شد   یخطنبود هم  انگریب  VIF     ری مقاد   ن،ی. همچنکندینم  هیارامرتبه اول    یالی سر   یاز خودهمبستگ  یآشکار
 هستند. 

 برآورد مدل دوم پژوهش. جینتا -5 جدول 

Table 5- Estimation results of Model 2. 

 
برابر   NPLR × PC  رعاملیمد  یاس یبه حقوق صاحبان سهام و ارتباطات س   یرجاری غ  لاتینسبت تسه   یاثر تعامل  بی ، ضر(2)مدل  در    -۳  هیفرض

  ی اجزا  یاثرات اصل  (2)مدل    حال، نی. بااشودیمعنادار گزارش م  یاز نظر آمار  هیمشخصات اول  نیاست و در ا  ۵۵/2برابر با    tو آماره    ۰۵/۰با  
را هم برنمزمان  تعامل  نت  ستین  ۳  هیفرضدرباره    یینها  می تصم  یمبنا  ییتنهابه   جهینت  نیا  ن،یبنابرا  ؛رد یگی در  اساس مشخصات    یینها  جهیو  بر 

 . شودیم نییتع  «یتعامل یهاهیفرض  یینها یبندو جمع  یمراتببخش »مشخصات سلسله یمراتبسلسله

برابر   tو آماره  ۰۴/۰برابر با  LLPR × PC رعاملیمد یاس یو ارتباطات س  لاتیتسه  انی ز ره ینسبت ذخ یاثر تعامل  بی ، ضر(2)مدل در   -4 هیفرض
ااست    6۵/۳با   اول  نیو در  آمار  ه یمشخصات  م  یاز نظر  بااشودیمعنادار گزارش  را هم   یاجزا  یاثرات اصل  (2)  مدل  حال،نی.  در  زمان  تعامل 

نت  ست ین  4  هیفرضدرباره    یینها  میتصم  یمبنا  ییتنها به   جه ینت  ن یا  ن،یبنابرا  ؛ردیگی برنم سلسله  یینها  جهیو  مشخصات  اساس  بخش    یمراتببر 
 . شودیم نییتع  «یتعامل یهاهیفرض  یینها یبندو جمع  یمراتب»مشخصات سلسله

 پژوهش  (۳)برآورد مدل  جینتا-۳-۲-۲-4

  واردشده در مدل حدود   یرهایمتغ   ن،یاست؛ بنابرا  ۴76/۰مدل برابر با    شده ل یتعد  نییتع   بی شده است. ضر  هیارا   6جدول  در    (۳)مدل  برآورد    جینتا
  برآورد   نیاست که در ا  ۰۰6/2برابر با    واتسون –نی. مقدار آماره دورب دهندیم  ح یرا توض   بررسی  مورد   تیشاخص ساختار مالک  راتییاز تغ   %   6/۴7

 یحیتوض   یرهایمتغ   ن یب   دیچندگانه شد  یخطنبود هم   انگریب  VIF  ری مقاد  ن،ی. همچنکندی نم  ارایه مرتبه اول    یالی سر  یاز خودهمبستگ  ینشانه آشکار
 مدل هستند. 

 

 

 

 آماره تی-استیودنت  ضرایب علامت اختصاری  شرح
 وضعیت معناداری 

 VIF (% 5)سطح 

  نامعنادار  β -0.03 -1.73 مبدا   از عرض

 1.20 معنادار  NPLR × PC NPLR × PC 0.05 2.55 یاثر تعامل

 1.01 معنادار  LLPR × PC LLPR × PC 0.04 3.65 یاثر تعامل

 1.01 نامعنادار  NonPerform 0.02 1.26 لاتیتسه کل به یرجاریغ لاتیتسه نسبت

 1.06 معنادار  Deposit 0.07 4.11 سپرده نسبت

 1.002 معنادار  Size 0.08 2.24 بانک  اندازه

 1.14 معنادار  ROE 0.03 2.26 سهام  صاحبان حقوق بازده

 R2 0.420  شدهلیتعد  نییتع ب یضر

 %5 سطح آزمون فرضیهها 

 2.02 دوربین واتسون 
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 برآورد مدل سوم پژوهش. جینتا -6 جدول 

Table 6- Estimation results of Model 3. 

 

 

  NPLR × CEOP  رعاملیمد  یبه حقوق صاحبان سهام و قدرت ساختار   یرجاری غ  لاتینسبت تسه   یاثر تعامل  بی ، ضر (۳)مدل  در    -5  هیفرض
 ی اجزا  یاثرات اصل  (۳)مدل    ،حالنی. بااشودیمعنادار گزارش م  یاز نظر آمار  ه یمشخصات اول  نیاست و در ا  68/2برابر با    tو آماره    ۰7/۰برابر با  

هم  لتعام برنمزمان  را  نت  ستین  5  هیفرضدرباره    یینها  می تصم  یمبنا  ییتنهابه   جهینت  نیا  ن،یبنابرا  ؛رد یگی در  اساس مشخصات    یینها  جهیو  بر 
 . شودیم نییتع  «یتعامل یهاهیفرض  یینها یبندو جمع  یمراتببخش »مشخصات سلسله یمراتبسلسله

  tآماره    و  ۰۵/۰برابر با    LLPR × CEOP  رعاملیمد  یو قدرت ساختار  لاتیتسه   انی ز  ره ینسبت ذخ  یاثر تعامل  بی ، ضر( ۳)مدل  در    -6  هیفرض
در  زمان  تعامل را هم   یاجزا  یاثرات اصل  (۳)مدل    حال،نی. بااشودیمعنادار گزارش م  یاز نظر آمار  هیمشخصات اول  نیاست و در ا  6۰/2برابر با  

نت  ست ین  6  هیفرضدرباره    یینها  میتصم  یمبنا  ییتنها به   جه ینت  ن یا  ن،یبنابرا  ؛ردیگی برنم سلسله  یینها  جهیو  مشخصات  اساس  بخش    یمراتببر 
 . شودیم نییتع  «یتعامل یهاهیفرض  یینها یبندو جمع  یمراتب»مشخصات سلسله

معنادار  با ا(۳)مدل  در    یتعامل  بیضرا  یآمار  یوجود  اول  ک ی مدل    نی،  نت  ه یمشخصات  و  است  با  جهیو محدود  به مشخصات    دیآن  توجه  با 
ا  ری تفس  یمراتبسلسله بر  افزون  بانک   ۱2تنها    ن،ی شود.  دارا–مشاهده  گروه  در  ا  یدوگانگ  یسال  و  دارند  قرار  م  نیسمت  توازن  دقت    تواندی عدم 

 را کاهش دهد. رعاملیمد یبه قدرت ساختار بوط مر یبرآوردها

 ی تعامل  یهاه یفرض یینها یبندو جمع  یمراتب مشخصات سلسله  -۳- 4-۲

  یمشخصات، اثر اصل  نیشدند. در ا  یکامل بررس   یمراتبتعامل، دو مشخصه سلسله   لیدر تحل  یزمان اثرات اصلبا توجه به ضرورت حضور هم 
 یینها  یبندجمع   یمبنا  8و    ۷  یها جدول   جیزمان وارد مدل شدند. نتاطور هم به   یو جملات تعامل  یاعتبار  سک ی هر دو سنجه ر  ،یت ی ر یمد  ریمتغ 

در  CEOPو  PC یاصل بیضرا ن، ی. همچنشوندیمشخصات گزارش م نیبا ا  سهیمقا یبرا صرفا (۳)و  (2) یهامدل است و  6تا  ۳ یها هیفرض

 ی معنادار تیوضع آماره تی-استیودنت  ضرایب علامت اختصاری  شرح

 (5%)سطح 

VIF 

  معنادار β -0.04 -3.61 مبدا   عرض از

 اثر تعاملی نسبت  تسهیلات غیرجاری  به  حقوق

 صاحبان  سهام و  قدرت ساختاری مدیرعامل

NPLR × CEOP 0.07 2.68 1.20 معنادار 

 اثر تعاملی نسبت  ذخیره زیان تسهیلات و قدرت

 ساختاری مدیرعامل

LLPR × CEOP 0.05 2.60 1.01 معنادار 

 1.01 نامعنادار  NonPerform 0.04 1.85 نسبت تسهیلات غیرجاری  به  کل تسهیلات

 1.06 معنادار Deposit 0.06 3.54 نسبت سپرده 

1.00 معنادار Size 0.08 4.36 اندازه بانک 

2 

 1.14 معنادار ROE 0.03 3.37 بازده حقوق صاحبان  سهام 

 R2 0.476 شدهلیتعد  نییتع ب یضر

 %5 سطح آزمون فرضیهها 

 2.006 دوربین واتسون 
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  جهینت  ستند؛ین  2و    1  یهاهیفرض  باز آزمون منزله  و به   دهندی را نشان م  یاعتبار  سک ی ر  یهاصفر سنجه  ری ها در مقادآن  یآثار شرط  ،یتعامل  یهامدل
 . شودیر اساس مدل اول گزارش مب 2و ۱ یها هیفرض

 . رعاملیمد یاسیو ارتباطات س یاعتبار سکیتعامل ر  یمراتب سلسله تیآزمون حساس  پژوهش: چهارم برآورد مدل  جینتا -7 جدول 

Table 7- Estimation results of Model 4: Hierarchical sensitivity analysis of the interaction between credit risk and CEO 

political connections. 

 

 

 72۳/۰  بیترت )به  ستندیمعنادار ن  یاز نظر آمار  LLPR×PCو    NPLR×PC  بی، ضراLLPRو    PC  ،NPLRزمان  مشخصات، پس از ورود هم  نیر اد
  ، ی مراتبسلسلهمشخصات    یو بر مبنا  شودی حفظ نم  یزمان اثرات اصلپس از ورود هم   (2)مدل  شده در  مشاهده  یمعنادار  ن،ی(. بنابرا62۴/۰و  

در رابطه ارتباطات    یاعتبار  سک ی ر  گرلیشواهد مربوط به نقش تعد  جه،ی . در نترندیگیقرار نم  تیحما  مورد   یینها  یبندجمع در    4و    ۳  یها هیفرض
 مدل حساس است. حی نسبت به نحوه تصر ت یو ساختار مالک یاس یس 

 . رعاملیمد یو قدرت ساختار  یاعتبار سکیتعامل ر یمراتبسلسله تیآزمون حساس پژوهش: مجپن برآورد مدل  جینتا -8جدول 
Table 8- Estimation results of Model 5: Hierarchical sensitivity analysis of the interaction between credit risk and CEO 

structural power. 

 

VIF  رحش ی اختصار علامت بیضرا ودنتیاست-یت آماره  ی معنادار سطح 

— 0.427 0.80 0.087 β مبدا  از عرض 

1.05 0.673 0.42 0.014 PC رعامل یمد  یاسیس ارتباطات 

1.05 0.299 1.04 0.421 NPLR  نسبت تسهیلات غیرجاری  به  حقوق صاحبان سهام 
1.04 0.415 0.82 0.262 LLPR  نسبت ذخیره زیان تسهیلات 

1.05 0.723 0.36 0.052 NPLR × PC اثر تعاملی NPLR × PC 

1.09 0.624 0.49 0.201 LLPR × PC اثر تعاملی LLPR × PC 

1.03 0.444 0.77 0.175 NonPerform نسبت تسهیلات غیرجاری  به  کل تسهیلات 
1.09 0.847 -0.19 -0.024 Deposit  نسبت سپرده 

1.09 0.922 -0.10 -0.002 Size  اندازه بانک 
1.08 0.060 1.90 0.094 ROE  بازده حقوق صاحبان  سهام 

 R² ضریب تعیین 0.069

 ضریب  تعیین تعدیلشده  0.008-

0.895 (0.533) F ( ی)سطح معنادار  ونیرگرس 

VIF رحش ی اختصار علامت بیضرا ودنت یاست-یت آماره ی معنادار سطح 
— 0.298 1.05 0.115 β مبدا  از عرض 

1.13 0.356 0.93 0.050 CEOP  رعامل یمد  ی ساختار قدرت 
1.11 0.250 1.16 0.471 NPLR سهام  صاحبان حقوق به یرجاریغ لاتیتسه نسبت 
1.08 0.608 0.51 0.165 LLPR لاتیتسه انیز رهیذخ نسبت 
1.12 0.340 0.96 0.174 NPLR × CEOP یتعامل اثر NPLR ×  رعامل یمد  ی ساختار قدرت 

1.13 0.140 1.49 0.815 LLPR × CEOP یتعامل اثر LLPR ×  رعامل یمد  ی ساختار قدرت 

1.08 0.760 0.31 0.070 NonPerform نسبت تسهیلات غیرجاری  به  کل تسهیلات 
1.13 0.774 -0.29 -0.036 Deposit  نسبت سپرده 
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Table 8 – continued. 

 

 

 

 

 
  

  

 

  ی زمان اثرات اصلپس از ورود هم LLPR×CEOPو  NPLR×CEOP  بیضرا رعامل،یمد یمربوط به قدرت ساختار یمراتبمشخصات سلسلهدر 
  ی و بر مبنا  شودیحفظ نم  یمراتبدر مشخصات سلسله  (۳)مدل  شده در  مشاهده  یمعنادار  ن،ی(. بنابرا۱۴۰/۰  و  ۳۴۰/۰  بیترت )به  ستندیمعنادار ن

  اطی، ضرورت احتCEOP  ریهمراه با عدم توازن متغ   جه،ینت  نی. ارندیگیقرار نم   تیحما  مورد   یینها  یبنددر جمع   6و    5  یهاهیفرضمشخصات،    نیا
 . کند یم تیرا تقو رعاملیمد یقدرت ساختار یتعامل یاثرها یداریاندازه و پا ریدر تفس

ملاک   ،6تا    ۳  یها هیفرض  ی. برارندیگیقرار م  تیحما  مورد بر اساس مدل اول    2و    1  یهاهیفرضاست:    نی چن  هاهیآزمون فرض   یی نها  یبندجمع 
  تا  ۳  یهاهیفرض  ، نی. بنابراستیمعنادار ن   یاز نظر آمار  یتعامل  بی از چهار ضر  ک یچ یمشخصات ه  ن یاست؛ در ا  یمراتبمشخصات سلسله   یینها
  ح ی تصرنحوه    بهحساس    یاجه یعنوان نتبه  صرفا  (۳)و    (2)  یهامدل شده در  مشاهده  ی. معناداررندیگی قرار نم  تیحما  مورد   یینها  یبنددر جمع   6

 .ستین یینها  جهینت یو مبنا شودیمدل گزارش م

 ی ریگجهیبحث و نت -5

  سکی ر  یاثر تعامل  یبررس   نیها و همچنبانک   تیبا ساختار مالک  رعاملیمد  یو قدرت ساختار  یاس یرابطه ارتباطات س   یپژوهش حاضر بررس   هدف
  مورد  تیبا شاخص ساختار مالک رعاملیمد یو قدرت ساختار یاس ی، رابطه مثبت و معنادار ارتباطات س (1)مدل   جیروابط بود. نتا نیدر ا  یاعتبار

 د ییرا تأ  یمعنادار  نیا   یمراتبنشان دادند، اما مشخصات سلسله  هیاول  یمعنادار  (۳)و    (2)  یهامدل  ،یتعامل  یهاه یفرض   ینشان داد. برا  را  بررسی
نحوه    هحساس ب  یاجه یعنوان نتبه  هاافته ی  یو بخش تعامل  رندیگی قرار نم  تیحما  مورد   6تا    ۳  یهاهیفرض  یینها  یبنددر جمع   رو،نینکردند. ازا

 . شودیم ریمدل تفس حی تصر

برابر با    ریمتغ   ن یا  بی وجود دارد. ضر  یرابطه مثبت و معنادار  ت یو ساختار مالک  رعامل یمد  یاس یارتباطات س   ن ی نشان داد ب  1  هیفرضمربوط به    جینتا
از   یبالاتر  سطحبا    رعاملیمد  یاس یآن است که وجود ارتباط س   انگریب   جهینت  نیمعنادار است. ا  ۵%  بوده و در سطح  ۴۵/2برابر با    tو آماره    ۱۳/۰

که  ییهاطیکرد. در مح  نییو کنترل تب  تیمالک  انیم  وندیاز منظر پ  توانیرا م  افتهی  نیدر پژوهش همراه است. ا  بررسی  مورد   تیشاخص ساختار مالک
از شبکه    یبخش تواندیم  رانیمد یاس یدارند، ارتباط س   ت یدر ساختار مالک  یتوجه نقش قابل   هیصاحبان عمده سرما  ریو سا یعموم  یدولت، نهادها

ممکن است با نحوه و    ست ین  رعاملیمد  یشخص  یژگ ی و  ک ی  صرفا  یاس یارتباط س   ،یطیشرا  ن یباشد. در چن  ی از روابط مالکانه و کنترل  یترگسترده
 کند.  دا یارتباط پ هیو صاحبان سرما رانیمد انیکنترل و تعامل م عی توز

ها بدون توجه به نوع  در بانک   یاس یآثار ارتباطات س   ی سازگار است که نشان دادند بررس   [37]شواهد بواتنگ و همکاران    یبا جهت کل  جه ینت  نیا
همچنکند ی نم  ارایه  یکامل  ری تصو   تیمالک همکاران    یج  ن،ی.  س   [40]و  ارتباطات  آثار  دادند  مالک  رعاملیمد  یاس ینشان  تمرکز  برخ   ت یبه    ی و 

  ی سکی و رفتار ر  رعاملیمد  یاس یارتباطات س   انیدر ارتباط م  تیتار مالکبر نقش ساخ  زین  [38]و همکاران    ژنی وابسته است و آو  ره یمداتیه  یهایژگ ی و
  رتباط دارند که ا  تاکیدنکته    نیاند، اما در مجموع بر انکرده   ی شده در پژوهش حاضر را بررس رابطه آزمون   قای مطالعات دق   نیاند. اکرده  تاکیدبانک  

 شوند. لیتحل گریکدیار در کن دیبا یبانک  طیدر مح ت یو ساختار مالک یاس یس 

  ۱۰/۰برابر با  رعامل یمد یقدرت ساختار بی مثبت و معنادار به دست آمد. ضر ت یو ساختار مالک رعامل یمد ی رابطه قدرت ساختار ز ین  2 هیفرض در
با سطح   ره یمدات یه  رییس و    رعاملیسمت مد  یزمانهم   ،بررسی  مورد در نمونه    ن،یمعنادار است؛ بنابرا  ۵%  بوده و در سطح  ۱۱/۳برابر با    tو آماره  

  ع ی با نحوه توز  تواندیبانک م  تی ری سطح مد  نی در بالاتر  اریتمرکز اخت  دهدینشان م  افتهی  نیهمراه بوده است. ا  تیاز شاخص ساختار مالک  یبالاتر

VIF ی معنادار سطح ودنت یاست-یت آماره  بیضرا  ی اختصار علامت  رحش   
1.13 0.547 -0.60 -0.010 Size  اندازه بانک 
1.13 0.056 1.93 0.096 ROE  بازده حقوق صاحبان  سهام 

 R² ضریب تعیین 0.099

 ضریب  تعیین تعدیلشده  0.024
1.326                     (0.232) F ( ی)سطح معنادار  ونیرگرس 
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 ... بر    رعامل ی و قدرت مد   ی اس ی ارتباطات س   ثیر ا ت / و همکاران فرانیزمان لایل

 گری د  یاز سو  و  دهدیم  شیرا افزا  رعامل یمد  یقدرت رسم  سوک یاز    ره،یمدات یه  رییس و   رعاملیمد  ی و کنترل ارتباط داشته باشد. دوگانگ تیمالک
  دا یپ  یممکن است شکل متفاوت  زیو صاحبان کنترل ن  تی ریمد  انی رابطه م  ،یطیشرا  نیرا کاهش دهد. در چن  ره یمداتی ه  یاستقلال نظارت  تواندیم

. ریمد  یرد ف  یژگ ی و  ک ی  صرفاو نه    داندیم  یشرکت  ت یحاکم  یاز معمار  یرا بخش  رعاملیسازگار است که قدرت مد  یدگاهی حاضر با د  جهیکند. نت
  ط یها به شرادر بانک   رعاملیاند آثار قدرت مدنشان داده   زین   [50]و فرناندز و همکاران   [42]، شابر و همکاران  [26]و همکاران    پوریمطالعات کشف 

 وابسته است. ره یمداتیه یهایژگ ی و و ینهاد ،یتیحاکم

تعامل را    یاجزا  یمدل اثرات اصل  نیمعنادار گزارش شدند؛ اما ا  یمثبت و از نظر آمار  4و    ۳  یهاهیفرضمربوط به    ی، جملات تعامل(2)مدل    در
ان  یز  ره ینسبت ذخ   ،یرجاریغ  لاتینسبت تسه   رعامل،یمد  یاس یزمان ارتباطات س با ورود هم   ،ی مراتب. در مشخصات سلسلهکند ی زمان وارد نمهم

  یی نها  یبنددر جمع  4و    ۳  یهاهیفرض  ،یمراتبمشخصات سلسله  یبر مبنا  ن،ینابراها حفظ نشد. بتعامل  یمعنادار  ،یو جملات تعامل  لاتیتسه 
 .رندیگیقرار نم تیحما مورد 

مدل   حی نسبت به نحوه تصر  رعاملیمد  یاس یبا ارتباطات س   یاعتبار  سک ی ر  یهاتعامل   یآن است که معنادار  اتکاقابل   جهینت  ،یبانک  ت یمنظر حاکم  از
  رورتبر ض  صرفا  هاافته یو    ستین  یکاف یگرلیسازوکار تعد ک یاستنباط    یبرا  ییتنهابه  (2)مدل  شده در  مشاهده  یمعنادار  ن،یحساس است. بنابرا

 دارند. تاکید یاعتبار سک ی ر طیو شرا یتیزمان عوامل حاکمهم  یبررس 

 یرجاریغ  لاتیبا نسبت تسه   رعاملیمد  یقدرت ساختار  ی، جملات تعامل(۳)مدل  مشاهده شد. در    یمشابه   یالگو  زین  6  و  5  یهاهیفرضمورد    در
در   یاعتبار  سک یو دو سنجه ر  رعاملیمد  یقدرت ساختار  یزمان اثر اصلمعنادار گزارش شدند، اما پس از ورود هم   لاتیتسه   ان ی ز  ره یو نسبت ذخ

  مورد   یینها  یبنددر جمع  6و    5  یهاهیفرض  ،یمراتبمشخصات سلسله  یبر مبنا  ن،یها حفظ نشد. بنابراآن  یمعنادار  ،یمراتبسلسله  خصاتمش
 شود.  ریتفس اطیبا احت دیسمت با یدوگانگ یبا توجه به محدود بودن تعداد مشاهدات دارا جهینت نی. ارندیگی قرار نم تیحما

نت  در قرار    تیحما  مورد   یمراتبدر مشخصات سلسله  6تا    ۳  یهاهیفرضاز    ک یچیروشن است: ه  یتعامل  یهاهی درباره فرض   یینها  جهیمجموع، 
 ی گر لیاثر تعد ک یعنوان شاهد هاست و بهمحدود آن مدل حی تصربه وابسته  جهینت ک ی صرفا (۳)و  (2) یهامدل ها در تعامل ی. معنادارردیگی نم
 . شودی نم ریتفس داریپا

نسبت سپرده، اندازه   ه،یاول  یهاشود. در مدل  ک یتفک  یمراتب و مشخصات سلسله  هیاول  یهامدل  انیلازم است م  زین  یکنترل  یرهایخصوص متغ   در
معنادار   لاتیبه کل تسه   یرجاری غ  لاتیاند و نسبت تسه داشته  یرابطه مثبت و معنادار  تیبانک و بازده حقوق صاحبان سهام با شاخص ساختار مالک

ه حقوق صاحبان سهام  بازد   ینسبت سپرده و اندازه بانک حفظ نشد و سطح معنادار  یمعنادار  ،ی مراتبدر مشخصات سلسله  حال،نیاست. باا  بودهن
  ر همچنان معنادا  زین  لاتیبه کل تسه   یرجاریغ  لاتیقرار گرفت؛ نسبت تسه   ۵%  بالاتر از آستانه   ی، اندک ۰۵6/۰و    ۰6۰/۰  بیترت در دو مدل به   زین

 شوند.  ریمستقل تفس داریپا یهاافته یعنوان به  دیاند و نبانسبت به مشخصات مدل حساس  زین یکنترل یرهایمتغ  جینتا ن،ینبود. بنابرا

  ی اسیو ارتباطات س  رندیگیقرار م تیحما مورد بر اساس مدل اول  2و   1 یهاهیفرض ،بررسی مورد در نمونه   دهدیپژوهش نشان م یهاافتهی ندیآبر
ساختار قدرت  مالک  رعاملیمد  یو  ساختار  شاخص  معنادار  تیبا  و  مثبت  مقابل،    یرابطه  در  مبنا  6تا    ۳  یها هیفرضدارند.  مشخصات   ی بر 

 . کند ی نم تیحما یاعتبار سک ی ر یبرا داریپا یگرلینقش تعد ک یپژوهش از  نیشواهد ا رو،نی. ازارندیگیقرار نم تیحما مورد  یمراتبسلسله

  صرفا  یبررس   ک یها را از  بانک   تی ساختار مالک  یابی و سازمان بورس اوراق بهادار، ارز  یبانک مرکز  شودیم  شنهادیپ  -۱  :پژوهش  یهاافتهیاساس    بر
 انیم طرواب ،ییسهامداران عمده، مالک نها تیچارچوب، علاوه بر درصد مالک نیو کنترل« توسعه دهند. در ا تی»مالک یابی به ارز یو درصد  یثبت

  مورد   کپارچهیصورت  به  ره یمداتیه  رییسو    رعاملیمد  یو وجود دوگانگ  رانیمد  یاس یارتباطات س   ،یو عموم  ی دولت  یهایسهامداران عمده، وابستگ
 دهد. شیقدرت را افزا یتمرکز واقع  ییامکان شناسا تواندیها مبانک  یو کنترل« سالانه برا تی »نقشه مالک ک ی هی. ته رد یقرار گ  توجه

  رهیمدات یه  رییس و    رعاملیسمت مد  یو دوگانگ  رعاملیمد  ی رسم  یاس ی وجود ارتباط س   ،یتیحاکم  یهای ابی ناظر در ارز  ینهادها  شودیم  شنهادی پ  -2
  علیرابطه    تاثبا  ای  هایژگ ی و  نینامطلوب دانستن ا   یبه معنا  شنهادیپ  نی قرار دهند. ا  توجه  مورد   ت یدر کنار ساختار مالک  یلیعنوان اطلاعات تکمرا به 
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مهم   راتییروابط با سهامداران عمده و تغ   ،یتی ریشفاف سوابق مد  ی. افشاشودیشده در مدل اول مطرح ممشاهده  یروابط آمار  یبلکه بر مبنا  ست،ین
 دهد. شیبانک را افزا یتیحاکم تیشفاف تواندیم تیمالک بیدر ترک 

  نکهیکنند. با توجه به ا  شیپا  یتیحاکم   یهارا در کنار شاخص   یاعتبار  سک ی ر  یهاشاخص   توانندی ها مبانک   یحسابرس   تهیو کم  سک یر  تهیکم  -۳
علت   ای  یگرلیاثر تعد  ک یعنوان شاهد  به   ییتنهابه  دینبا  یاعتبار  سک ی ر  شینبود، افزا  داریپا  یمراتبصات سلسلهدر مشخ  یاعتبار  سک ی ر  یآثار تعامل

بلکه م  یتلق   یتیحاکم  راتییتغ  و   یتی ریتمرکز قدرت مد  ت،یزمان ساختار مالکهم  یبررس   یبرا  یلیعلامت تکم  ک ی عنوان  به   صرفا  تواندیشود؛ 
 .رد یقرار گ استفاده مورد  ره یمدات ینظارت ه تیف یک 

و    بیاستفاده کنند که ترک   سک ی ر–ت یحاکم کپارچهیداشبورد    ک یاز    سک،ی و ر  یتیحاکم  یرهایزمان متغ هم  شی پا  یها برابانک   شودی م  شنهادیپ  -۴
  ی اعتبار  سک ی ر  یاصل  یهاو شاخص   رانیمد  یاس یارتباطات س   ره،یمداتیاستقلال ه  رعامل،یمد  ی سهامداران عمده، دوگانگ  راتییتغ   ت،یتمرکز مالک
  علی عنوان اثبات رابطه  به   دیاست و نبا یتی ریمد  شیاز پا  تیو حما  راتیی تغ   یزمانهم  ییشناسا یداشبورد   نینشان دهد. هدف چن  گریکدیرا در کنار  

 شود.   ریتفس رهایمتغ  نیا انیم یگرلیتعد ای

  ت یو وضع   ت یساختار مالک  ،یتی ریساختار قدرت مد  شودیم  شنهادیها، پبانک   ره یمداتیه  یو اعضا  رعاملیمد  ماموریت   دیتمد  ا یدر انتصاب    -۵
به   سک ی ر ارزبانک  توأمان در  بانک رد ی قرار گ  توجه  مورد   یتیحاکم  یهای ابیصورت  زمان طور هم به   یسکی ر  ای  یتیکه چند عامل حاکم  ییها. در 

 ی کنترل داخل  یواحدها  یدهگزارش   ریو مس  یتخصص  یهاتهیکم  یاثربخش  رموظف،یغ  یمانند استقلال اعضا  یجبران  یهاکنترل  تیکفا  اند،جستهبر
 عوامل استنباط شود.  نیا انیم علیپژوهش رابطه  نیا جیشود؛ بدون آنکه از نتا یابی ارز ترق یطور دقبه  تواندیم

برا  یهاافته ی  -6 نبانک   یداخل  ی حسابرس   ی پژوهش  گ  استفاده  مورد   ش یپا  یهاحوزه   یطراح  یعنوان مبنابه   تواندیم  ز یها  برنامه رد یقرار    ی ها. در 
  مشترک  سک یر  سی ماتر  ک یرا در    یاعتبار  سک یتمرکز قدرت و ر  ت،یریمد  یاس یروابط س   ت، یساختار مالک  توانیم  یشرکت  تیحاکم  ی حسابرس 
به مشخصات    یتعامل  جینتا  تیبا توجه به حساس   دیبا  کرد ی رو  نیشود. ا  ییشناسا  شتریب  یبررس   ازمندین  یهاعوامل و حوزه   نیا  یزمانکرد تا هم  مشاهده

 . ستین  تیو ساختار مالک  سک ی قدرت، ر انیم علیفرض رابطه  یمعناگرفته شود و به  به کارمدل 

و    رعاملیسمت مد  یدوگانگ  یدر پژوهش حاضر بر مبنا  رعاملیشود. سنجش قدرت مد  ریآن تفس  یهاتی با توجه به محدود  دیپژوهش با  جینتا
تخصص    ت،یمالک  ،یدوره تصد رینظ   ی ابعاد  تواندی است و م  یچندبعد  یمفهوم  رعامل یقدرت مد  کهیدرحالانجام شده است،    ره یمدات یه  رییس

مربوط به آن   جیو نتا  کندیرا منعکس م  رعاملیمد  یقدرت ساختار  صرفاپژوهش   نیدر ا  استفاده  مورد   ری متغ   رو،نی. ازاردیدربرگ  زین  را  یاو نفوذ حرفه 
 ی اس ینوع ارتباط س   ایشده و شدت    یریگاندازه  یمجاز  ریصورت متغ به   یاس یارتباط س   ن،یداده شود. همچن  میتعم  رعاملیابعاد قدرت مد  ریبه سا  دینبا
  ی اس یو ارتباطات س   رعاملیسنجش قدرت مد  یبرا  یچندبعد  یهااز شاخص  یآت  یهاپژوهش  شودیم  شنهادیپ  ن،ینشده است؛ بنابرا  ک یمدل تفک  در

 استفاده کنند. 

  رییس و    رعاملیسمت مد  یدوگانگ  یسال دارا–مشاهده بانک   ۱2در نمونه نامتوازن است و تنها    رعاملیمد  یقدرت ساختار  ریمتغ   عی توز  ن،یبر ا  افزون
ا  ره یمداتیه م   نیهستند.  توازن  آمار  تواندیعدم  ساختار  یتوان  قدرت  به  مربوط  اثرات  برآورد  دقت  تعامل  ژه ی وبه   رعامل،یمد  یو  با    یاثرات  آن 

ها فراتر از آن  میو تعم  رعاملیمد  یمربوط به قدرت ساختار  بیضرا  یداریاندازه و پا  ریتفس  رو،نیرا محدود کند. ازا  ،یاعتبار  سک ی ر  یهاشاخص
  تواند یم  سمت  یدوگانگ  یاز مشاهدات دارا  یشتریتر و با تعداد ببزرگ   یهاروابط در نمونه   نیمجدد ا  یانجام شود. بررس   اطیبا احت  دینمونه حاضر با

 کمک کند.  جیتحکام نتااس  یابی به ارز

  ی ها است. اگرچه در مدل تیو ساختار مالک یتیحاکم یرهایمتغ  یبرخ   انیم ه ی پژوهش، امکان وجود رابطه دوسو یشناختملاحظات روش  گری د از
اند، وابسته در نظر گرفته شده  ریعنوان متغ به  تیو ساختار مالک  یحیتوض   یرهایعنوان متغ به  رعاملیمد  یو قدرت ساختار یاس یپژوهش ارتباطات س 

  ای یاس یارتباطات س  یدارا رعاملیمد تیاستمرار فعال ایبا انتخاب، انتصاب   زین تیساختار مالک یهایژگ ی امکان وجود دارد که و نیا ینظر منظراز 
  علیها جهت  و از آن  شوندیم  ری تفس  ارهیمتغ   انیم  یبرآوردشده در چارچوب روابط آمار  بیاساس، ضرا  نیمرتبط باشد. بر ا  شتریب  یقدرت ساختار
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نم  طرفهک ی بررس شودی استنباط  متغ   ترق یدق  ی.  از  استفاده  با  رابطه  ابزارهاوقفه   یرهایجهت  پو  یهاروش   ایمناسب    یدار،  در    تواندی م  ایپانل 
 دنبال شود. یآت یهاپژوهش

  یی و مالک نها  تیتمرکز مالک  ،یخصوص  ،ینهاد  ،یدولت  تیشامل مالک  تیابعاد مختلف ساختار مالک  ،یدر مطالعات بعد  شودیم  شنهادیپ  نیهمچن
 سکی مختلف ر طیروابط در شرا ن یا یاست. بررس  تری قو تیشده در کدام نوع مالکشود تا مشخص شود روابط مشاهده  یصورت جداگانه بررس به 

و    ای پو  یهاکند. استفاده از روش   ارایهها  در بانک   سک ی و ر  تیحاکم  وندیاز پ  یترکامل  ری تصو  تواندیم  زیبازار ن  سک ی و ر  هیسرما  تیفاک   ،ینگینقد
 پژوهش حاضر باشد. جیتوسعه نتا یبرا یمناسب ریمس  تواندیم زین کنندیروابط را فراهم م یجهت عل یکه امکان بررس  ییهامدل

 ی کر و قدردانتش

 نماید.می یپژوهش قدردان نیثر در انجام اوافراد م یاز تمام سندگانی نو

 ی منابع مال 

 . انجام شده است  یمال تیپژوهش بدون حما نیا

 تعارض منافع 

 . گزارش نشده است یگونه تعارض منافع  چیه

 نابع م

[1]  Ding, S., Jia, C., Wu, Z., & Zhang, X. (2014). Executive political connections and firm performance: Comparative 

evidence from privately controlled and state owned enterprises. International Review of Financial Analysis, 36, 153–167. 

https://doi.org/10.1016/j.irfa.2013.12.006 

[2]  Faccio, M. (2010). Differences between politically connected and nonconnected firms: A cross country analysis. Financial 

Management, 39(3), 905–928. https://doi.org/10.1111/j.1755-053X.2010.01099.x 

[3]  Khwaja, A. I., & Mian, A. (2005). Do lenders favor politically connected firms? Rent provision in an emerging financial 

market. The Quarterly Journal of Economics, 120(4), 1371–1411. https://doi.org/10.1162/003355305775097524 

[4]  Fisman, R. (2001). Estimating the value of political connections. American Economic Review, 91(4), 1095–1102. 

https://doi.org/10.1257/aer.91.4.1095 

[5]  Johnson, S., & Mitton, T. (2003). Cronyism and capital controls: Evidence from Malaysia. Journal of Financial 

Economics, 67(2), 351–382. https://doi.org/10.1016/S0304-405X(02)00255-6 

[6]  Goldman, E., Rocholl, J., & So, J. (2009). Do politically connected boards affect firm value? The Review of Financial 

Studies, 22(6), 2331–2360. https://doi.org/10.1093/rfs/hhn088 

[7]  Leuz, C., & Oberholzer Gee, F. (2006). Political relationships, global financing, and corporate transparency: Evidence from 

Indonesia. Journal of Financial Economics, 81(2), 411–439. https://doi.org/10.1016/j.jfineco.2005.06.006 

[8]  Fan, J. P. H., Wong, T. J., & Zhang, T. (2007). Politically connected CEOs, corporate governance, and Post IPO 

performance of China’s newly partially privatized firms. Journal of Financial Economics, 84(2), 330–357. 

https://doi.org/10.1016/j.jfineco.2006.03.008 

[9]  Boubakri, N., Guedhami, O., Mishra, D., & Saffar, W. (2012). Political connections and the cost of equity capital. Journal 

of Corporate Finance, 18(3), 541–559. https://doi.org/10.1016/j.jcorpfin.2012.02.005 

[10] Shleifer, A., & Vishny, R. W. (1994). Politicians and firms. The Quarterly Journal of Economics, 109(4), 995–1025. 

https://doi.org/10.2307/2118354 

[11] Shleifer, A., & Vishny, R. W. (1998). The grabbing hand: Government pathologies and their cures. 

https://catalogue.nla.gov.au/catalog/378357 

[12] Nys, E., Tarazi, A., & Trinugroho, I. (2015). Political connections, bank deposits, and formal deposit insurance. Journal of 

Financial Stability, 19, 83–104. https://doi.org/10.1016/j.jfs.2015.01.004 

[13] Hung, C. H. D., Jiang, Y., Liu, F. H., Tu, H., & Wang, S. (2017). Bank political connections and performance in China. 

Journal of Financial Stability, 32, 57–69. https://doi.org/10.1016/j.jfs.2017.09.003 

[14] Ghosh, S. (2023). Political connections and bank behaviour. Economic Notes, 52(1), e12209. 

https://doi.org/10.1111/ecno.12209 

[15] Cegłowski, B., Jackowicz, K., Kozłowski, Ł., & Kuchciak, I. (2025). Banks, freedom, and political connections: New 

evidence from around the world. Journal of Financial Stability, 76, 101353. https://doi.org/10.1016/j.jfs.2024.101353 



208   

 

 مطالعات راهبردی مالی و بانکی 
 (1405،  )2، شماره 4دوره 

 186-209: صفحه
 

[16] Jensen, M. C., & Meckling, W. H. (1976). Theory of the firm: Managerial behavior, agency costs and ownership structure. 

Journal of Financial Economics, 3(4), 305–360. https://doi.org/10.1016/0304-405X(76)90026-X 

[17] Du, M., Boateng, A., & Newton, D. (2016). The impact of state ownership, formal institutions and resource seeking on 

acquirers’ returns of Chinese M&A. Review of Quantitative Finance and Accounting, 47(1), 159–178. 

https://doi.org/10.1007/s11156-015-0498-0 

[18] Dharwadkar, R., George, G., & Brandes, P. (2000). Privatization in emerging economies: An agency theory perspective. 

Academy of Management Review, 25(3), 650–669. https://doi.org/10.5465/amr.2000.3363533 

[19] Choi, S. B., Park, B. Il, & Hong, P. (2012). Does ownership structure matter for firm technological innovation performance? 

The case of Korean firms. Corporate Governance: An International Review, 20(3), 267–288. https://doi.org/10.1111/j.1467-

8683.2012.00911.x 

[20] Shi, H., Xu, H., & Zhang, X. (2018). Do politically connected independent directors create or destroy value? Journal of 

Business Research, 83, 82–96. https://doi.org/10.1016/j.jbusres.2017.10.009 

[21] Zamanianfar, L., & Mahdyar Ismaili, M. R. (2023). Corporate governance and its role in performance improvement and 

reducing fraud in islamic banking. Quarterly Journal of Islamic Finance Researches, 12(3), 175–204. 

https://doi.org/10.30497/ifr.2023.244149.1800 

[22] Baker, T. A., Lopez, T. J., Reitenga, A. L., & Ruch, G. W. (2019). The influence of CEO and CFO power on accruals and 

real earnings management. Review of Quantitative Finance and Accounting, 52(1), 325–345. 

https://doi.org/10.1007/s11156-018-0711-z 

[23] Finkelstein, S. (1992). Power in Top Management Teams: Dimensions, Measurement, and Validation. Academy of 

Management Journal, 35(3), 505–538. https://doi.org/10.5465/256485 

[24] Frey, B. S., & Kucher, M. (1999). Managerial power and compensation. University of Zurich, Working Paper, (28). 

https://www.econ.uzh.ch/apps/workingpapers/wp/iewwp028.pdf 

[25] Chai, B. F., & Mirza, S. S. (2019). Political association, managerial power heterogeneity, and corporate risk taking in China. 

Economic Research Ekonomska Istraživanja, 32(1), 1373–1393. https://doi.org/10.1080/1331677X.2019.1634613 

[26] Pour, E. K., Uddin, M., Murinde, V., & Amini, S. (2023). CEO power, bank risk taking and national culture: International 

evidence. Journal of Financial Stability, 67, 101133. https://doi.org/10.1016/j.jfs.2023.101133 

[27] Bellardini, L., Murro, P., & Previtali, D. (2024). Measuring the risk appetite of bank controlling shareholders: The risk 

weighted ownership index. Global Finance Journal, 60, 100935. https://doi.org/10.1016/j.gfj.2024.100935 

[28] Pham, T. K. K., Le, T. T., Pham, D. T. B., & Nguyen, P. H. (2025). The Role of Control and Power in the Relationship 

Between Ownership Structure and Credit Risk: A Study from Vietnamese Banks. Journal of Economics and Development, 

27(2), 129–143. https://doi.org/10.1108/JED-09-2024-0322 

[29] Deng, S., Elyasiani, E., & Jia, J. (2013). Institutional ownership, diversification, and riskiness of bank holding companies. 

Financial Review, 48(3), 385–415. https://doi.org/10.1111/fire.12008 

[30] Stulz, R. M. (2015). Risk taking and risk management by banks. Journal of Applied Corporate Finance, 27(1), 8. 

https://doi.org/10.1111/jacf.12099 

[31] Stulz, R. M. (2016). Risk management, governance, culture, and risk taking in banks. Economic Policy Review, Issue 

Aug, 22(1), 43–59. https://www.newyorkfed.org/research/epr/2016/epr_2016_risk-management-governance_stulz 

[32] Macey, J. R., & O’hara, M. (2003). The corporate governance of banks. Economic Policy Review, 9(1), 91–107. 

https://www.newyorkfed.org/research/epr/03v09n1/0304mace.html 

[33] Pathan, S. (2009). Strong boards, CEO power and bank risk taking. Journal of Banking  & Finance, 33(7), 1340–1350. 

https://doi.org/10.1016/j.jbankfin.2009.02.001 

[34] Mazandarani, S., & Saeidi, P. (2018). The effect of political connections on financial performance and bank credit risk. 

Research in Accounting and Economic Sciences, 2(3), 15–28. https://www.ensani.ir/file/download/article/1547012962-

10157-4-8.pdf 

[35] Zolfaghari, M., Vaez, S. A., & Khodamoradi, M. (2021). Presenting a model of the effect of political connections and 

corporate governance on bank performance during financial crises. Financial economics, 15(55), 191–215.  

https://sanad.iau.ir/fa/Article/1063176?FullText=FullText 

[36] Choy, H., Gul, F. A., & Yao, J. (2011). Does political economy reduce agency costs? Some evidence from dividend policies 

around the world. Journal of Empirical Finance, 18(1), 16–35. https://doi.org/10.1016/j.jempfin.2010.10.001 

[37] Boateng, A., Liu, Y., & Brahma, S. (2019). Politically connected boards, ownership structure and credit risk: Evidence 

from Chinese commercial banks. Research in International Business and Finance, 47, 162–173. 

https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2018.07.008 

[38] Awijen, H., Ameur, H. Ben, Cheikh, N. Ben, & Zaied, Y. Ben. (2024). Politically connected CEOs and risk taking 

behaviour: Comparative evidence from private and foreign owned banks in China. International Journal of Business 

Governance and Ethics, 18(4–5), 522–553. https://doi.org/10.1504/IJBGE.2024.139638 

[39] Wellalage, N. H., Thrikawala, S., & Ghardallou, W. (2022). Political connections, family ownership and access to bank 

credit. Finance Research Letters, 50, 103347. https://doi.org/10.1016/j.frl.2022.103347 

[40] Ji, J., McGuinness, P. B., & Zhang, H. (2026). Chinese bank regulatory compliance and its connection with CEO political 

ties, ownership, and board gender. Review of Quantitative Finance and Accounting. https://doi.org/10.1007/s11156-026-

01536-3 

[41] Khoshtinat, M., Zamanianfar, L., & Dehghan Nayeri., M. (2018). The relationship between financial indicators and CEO 

turnover. Financial Accounting and Auditing Research, 10(37), 107–130. https://sanad.iau.ir/Journal/faar/Article/1073836 



209 

 

 ... بر    رعامل ی و قدرت مد   ی اس ی ارتباطات س   ثیر ا ت / و همکاران فرانیزمان لایل

[42] Shabir, M., Jiang, P., Shahab, Y., & Wang, P. (2023). Geopolitical, economic uncertainty and bank risk: Do CEO power 

and board strength matter? International Review of Financial Analysis, 87, 102603. 

https://doi.org/10.1016/j.irfa.2023.102603 

[43] Khajavi, S., Jahandoust Marghoub, M., & Veysi Hesar, S. (2021). Investigating the relationship between CEO power and 

capital structure: Emphasizing the role of firms size. Financial Research, 23(1), 40–63. 

https://doi.org/10.22059/frj.2020.301393.1007015 

[44] Zeini, M., Maranjoodi, M., & Alikhani, R. (2020). The relationship between ceo power and corporate risk taking with 

emphasis on the moderating role of major shareholders. 

https://ganj.irandoc.ac.ir/#/articles/0c6510eb67fb0f8e954fb840707e00b7 

[45] Ghorbani Golparvar, M. (2021). Investigating the effect of CEO power on banking risk with emphasis on the moderating 

role of board power. Journal of Accounting and Management Vision, 4(39), 97–115. 

https://www.jamv.ir/article_130244_e7d3cdde7415d0927eb7a93cc1e1fb08.pdf 

[46] Altunbaş, Y., Thornton, J., & Uymaz, Y. (2020). The effect of CEO power on bank risk: Do boards and institutional 

investors matter?. Finance Research Letters, 33, 101202. https://doi.org/10.1016/j.frl.2019.05.020 

[47] Riahi, S., & Loukil, N. (2025). The influence of politically connected CEOs on performance and credit risk: Evidence from 

post-revolution Tunisia’s banking sector. Review of Behavioral Finance, 17(6), 1045–1063. https://doi.org/10.1108/RBF-

03-2025-0126 

[48] Zamanianfar, L. (2025). FinTech innovations in banking: Opportunities and challenges in business financing and risk 

management. Economics and Financial Policymaking, 2(1), 1–15. https://doi.org/10.61838/efp.13 

[49] Kaviani, M., Maleki, H., & Savor, P. (2026). Reaching for influence: Do banks use loans to establish political connections? 

Journal of Financial Economics, 183, 104333. https://doi.org/10.1016/j.jfineco.2026.104333 

[50] Fernandes, C., Farinha, J., Martins, F. V., & Mateus, C. (2021). The impact of board characteristics and CEO power on 

banks’ risk taking: stable versus crisis periods: C. Fernandes et al. Journal of Banking Regulation, 22(4), 319–341. 

https://doi.org/10.1057/s41261-021-00146-4 

[51] Fang, H., Lee, J. S., Chung, C. P., Lee, Y. H., & Wang, W. H. (2020). Effect of CEO power and board strength on bank 

performance in China. Journal of Asian Economics, 69, 101215. https://doi.org/10.1016/j.asieco.2020.101215 

[52] Pirouz, F. (2025). CEO Characteristics and audit fees: Iranian capital market. Strategic Studies in Financial Management 

and Insurance, 2(1), 14–24. https://doi.org/10.22105/ssfmi.v1i1.72 

[53] Hemmat, A. E., Dastori, M., Moradpour, S. (2025). Designing a new model to assess the quality of bank risk management 

and analyze its role in reducing the cost of capital. Accounting, Finance and Computational Intelligence, 3(3), 1–24. 

https://jafci.com/index.php/jafci/article/view/244 

[54] Yavari, A., Jabbari, H., Panahian, H. (2025). Designing a credit risk management model with a focus on collateral and 

guarantees of bank loans. Management, 4(2), 1–22. https://doi.org/10.61838/kman.jtesm.4.2.11 

[55] Hosseini Harandi, S. M., Sadeghi, M., & Foroughi, M. (2025). The impact of abnormal related party transactions on the 

cost of financing: The moderating role of government ownership. Accounting, Finance and Computational Intelligence, 

2(4), 31–47. https://jafci.com/index.php/jafci/article/view/47 

[56] Kamran, M., & Takbiri, S. (2025). The impact of stock liquidity on stock price crash risk: The moderating role of 

institutional ownership. Financial Management Perspective, 14(48), 100–118. 

https://doi.org/10.48308/jfmp.2025.239908.1494 

[57] Aghaei, M. A., Fateri, A., & Weysihesar, S. (2021). The effect of political connections with the government on the 

relationship between CEO power and capital structure in companies. Journal of Accounting and Social Interests, 11(3), 1–

30. https://doi.org/10.22051/jaasci.2021.31590.1592 

[58] Vaghfi, H., Bashiri Manesh, N., Nourbakhsh, Z., & Ghaem Maralani, T. (2021). The effect of ownership structure on CEO 

power. Behavioral Studies in Management, 12(27), 12–24. https://elmnet.ir/doc/2418691-11858 

[59] Liu, Y., Brahma, S., & Boateng, A. (2020). Impact of ownership structure and ownership concentration on credit risk of 

Chinese commercial banks. International Journal of Managerial Finance, 16(2), 253–272. https://doi.org/10.1108/IJMF-

03-2019-0094 

[60] Zhao, Q. (2016). Do political connections affect bank loan loss provision reliability? Accounting and Finance Research, 

5(3), 118. https://doi.org/10.5430/afr.v5n3p118 

 


